
ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΑ

ΑΠΟΦΑΣΕΙΣ

1 Υιοθέτηση των αναθεωρημένων Κατευθυντήρι-
ων Γραμμών της Ευρωπαϊκής Αρχής Ασφαλίσεων 
και Επαγγελματικών Συντάξεων (EIOPA) σχετικά 
με τα όρια των συμβάσεων (EIOPA-BoS-22/394) - 
Κατάργηση της Πράξης Εκτελεστικής Επιτροπής 
υπ’ αρ. 74/12.02.2016.

2 Υιοθέτηση των αναθεωρημένων Κατευθυντήρι-
ων Γραμμών της Ευρωπαϊκής Αρχής Ασφαλίσεων 
και Επαγγελματικών Συντάξεων (EIOPA) σχετικά 
με την αποτίμηση των τεχνικών προβλέψεων 
(EIOPA  - BoS-22/393)  - Κατάργηση της Πράξης 
Εκτελεστικής Επιτροπής υπ’ αρ. 81/12.2.2016.

3 Τροποποίηση της Πράξης Εκτελεστικής Επιτρο-
πής υπ’ αρ. 169/1/29.04.2020 για την επαγγελμα-
τική εκπαίδευση για τη δραστηριότητα διανομής 
ασφαλιστικών και αντασφαλιστικών προϊόντων.

 ΑΠΟΦΑΣΕΙΣ  

Αριθμ. απόφ.  213/1/5.12.2022 (1)
Υιοθέτηση των αναθεωρημένων Κατευθυντήρι-

ων Γραμμών της Ευρωπαϊκής Αρχής Ασφαλίσεων 

και Επαγγελματικών Συντάξεων (EIOPA) σχετικά 

με τα όρια των συμβάσεων (EIOPA-BoS-22/394) - 

Κατάργηση της Πράξης Εκτελεστικής Επιτροπής 

υπ’ αρ. 74/12.02.2016. 

 Η ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ 
ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 

 Αφού έλαβε υπόψη:
α) τα άρθρα 28 και 55Α του Καταστατικού της Τράπε-

ζας της Ελλάδος (Α’ 298/1927),
β) τον ν. 4364/2016 «Προσαρμογή της ελληνικής νομο-

θεσίας στην Οδηγία 2009/138/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινο-
βουλίου και του Συμβουλίου, της 25ης Νοεμβρίου 2009, 
σχετικά με την ανάληψη και την άσκηση δραστηριοτή-
των ασφάλισης και αντασφάλισης (Φερεγγυότητα ΙΙ), στα 
άρθρα 2 και 8 της Oδηγίας 2014/51/ΕΕ του Ευρωπαϊκού 

Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου της 16ης Απριλίου 
2014 σχετικά με την τροποποίηση των Οδηγιών 2003/71/
ΕΚ και 2009/138/ΕΚ, και των Κανονισμών (ΕΚ) αριθ. 
1060/2009, (ΕΕ) αριθ. 1094/2010 και (ΕΕ) αριθ. 1095/2010, 
όσον αφορά τις εξουσίες της Ευρωπαϊκής Αρχής Ασφα-
λίσεων και Επαγγελματικών Συντάξεων (εφεξής ΕΑΑΕΣ) 
και της Ευρωπαϊκής Αρχής Κινητών Αξιών και Αγορών, 
καθώς και στο άρθρο 4 της Οδηγίας 2011/89/ΕΕ του Ευ-
ρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της 16ης 
Νοεμβρίου 2011, σχετικά με τη συμπληρωματική επο-
πτεία των χρηματοπιστωτικών οντοτήτων που ανήκουν 
σε χρηματοπιστωτικούς ομίλους ετερογενών δραστη-
ριοτήτων και συναφείς διατάξεις της νομοθεσίας περί 
της ιδιωτικής ασφάλισης και άλλες διατάξεις» (Α’ 13), και 
ιδίως το άρθρο 46 αυτού,

γ) τον Κανονισμό υπ’ αρ. 1094/2010 του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου για τη Σύσταση Ευ-
ρωπαϊκής Αρχής Ασφαλίσεων και Επαγγελματικών Συ-
ντάξεων (ΕΕ L 331 της 15.12.2010), και ιδίως το άρθρο 16 
αυτού,

δ) τον κατ’ εξουσιοδότηση Κανονισμό (ΕΕ) 2015/35 της 
Επιτροπής για τη συμπλήρωση της Οδηγίας 2009/138/ΕΚ 
του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου σχε-
τικά με την ανάληψη και την άσκηση δραστηριοτήτων 
ασφάλισης και αντασφάλισης (Φερεγγυότητα II) (ΕΕ L 12 
της 17.01.2015),

ε) τις Κατευθυντήριες Γραμμές σχετικά με τα όρια των 
συμβάσεων (EIOPA-BoS-14-165/27.11.2014),

στ) την Πράξη Εκτελεστικής Επιτροπής 74/12.02.2016 
«Υιοθέτηση Κατευθυντήριων Γραμμών της Ευρωπαϊκής 
Αρχής Ασφαλίσεων και Επαγγελματικών Συντάξεων 
(EIOPA) σχετικά με τα όρια των συμβάσεων (EIOPA-
BoS-14-165/27.11.2014)» (Β’ 427),

ζ) τις αναθεωρημένες Κατευθυντήριες Γραμμές της 
Ευρωπαϊκής Αρχής Ασφαλίσεων και Επαγγελματικών 
Συντάξεων (EIOPA) σχετικά με τα όρια των συμβάσεων 
(EIOPA-BoS-22/394),

η) ότι από τις διατάξεις της παρούσας δεν προκύπτει 
δαπάνη σε βάρος του κρατικού προϋπολογισμού, απο-
φασίζει:

Να υιοθετήσει τις αναθεωρημένες Κατευθυντήριες 
Γραμμές της Ευρωπαϊκής Αρχής Ασφαλίσεων και Επαγ-
γελματικών Συντάξεων σχετικά με τα όρια των συμβά-
σεων (EIOPA-BoS- 22/394) ως εξής:

ΕΦΗΜΕΡΙ∆Α
ΤΗΣ ΚΥΒΕΡΝΗΣΕΩΣ
ΤΗΣ ΕΛΛΗΝΙΚΗΣ ∆ΗΜΟΚΡΑΤΙΑΣ

E
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Άρθρο 1 
Σκοπός και Ορισμοί

1. Σκοπός της παρούσας είναι να θεσπισθεί πλαίσιο 
οδηγιών για την εφαρμογή της παρ. 1 του άρθρου 51 και 
του άρθρου 59 του ν. 4364/2016, καθώς και των άρθρων 
17 και 18 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35.

2. Για τις ανάγκες της παρούσας, λαμβάνονται υπό-
ψη οι ορισμοί που δίδονται στις αντίστοιχες έννοιες 
στα κείμενα του ν. 4364/2016, της Οδηγίας 2009/138/
ΕΚ (Φερεγγυότητα ΙΙ) και των Κανονισμών που αναφέ-
ρονται ανωτέρω. Σε περίπτωση απόκλισης μεταξύ των 
ορισμών των ιδίων εννοιών στην ελληνική απόδοση των 
ως άνω κειμένων, προκρίνεται η ορολογία που υιοθετεί 
ο ν. 4364/2016.

Άρθρο 2
(1η κατευθυντήρια γραμμή και 
κατευθυντήρια γραμμή 0) 
Συνεπής εφαρμογή των αρχών

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι οι αρχές που καθορίζουν τα όρια των 
συμβάσεων εφαρμόζονται με διαχρονική συνέπεια σε 
όλες τις συμβάσεις ασφάλισης και αντασφάλισης.

2. Τα όρια της σύμβασης δεν προσδιορίζονται ως ένα 
συγκεκριμένο χρονικό σημείο, αλλά ως όρια μεταξύ, 
αφενός των ασφαλίστρων και των υποχρεώσεων που 
περιλαμβάνονται στη σύμβαση και αφετέρου των ασφα-
λίστρων και των υποχρεώσεων που δεν περιλαμβάνο-
νται στη σύμβαση. Αυτό σημαίνει ότι η διενεργούμενη 
στη βάση ρεαλιστικών παραδοχών προβολή των ταμει-
ακών ροών που σχετίζονται με τα ασφάλιστρα και τις 
υποχρεώσεις που είναι εντός των ορίων της σύμβασης, 
ενδέχεται να υπερβεί οποιαδήποτε από τις ημερομηνίες 
που αναφέρονται στην παρ. 3 του άρθρου 18 του Κανο-
νισμού (ΕΕ) 2015/35.

Άρθρο 3
(2η κατευθυντήρια γραμμή) 
Μονομερές δικαίωμα

1. Το δικαίωμα ασφαλιστικών και αντασφαλιστικών 
επιχειρήσεων για καταγγελία, απόρριψη ή τροποποίηση 
των ασφαλίστρων ή των παροχών που καταβάλλονται 
βάσει σύμβασης ασφάλισης ή αντασφάλισης θεωρείται 
μονομερές όταν η άσκησή του δεν δύναται να περιορι-
στεί ούτε από τον αντισυμβαλλόμενο, ούτε από οποιον-
δήποτε τρίτο.

2. Ειδικότερα:
α) Εάν, προκειμένου να εφαρμοστεί η τροποποίηση 

των ασφαλίστρων και των παροχών, η ασφαλιστική ή η 
αντασφαλιστική επιχείρηση υποχρεούται, είτε βάσει νό-
μου είτε βάσει των όρων και προϋποθέσεων τυχόν άλλης 
συμφωνίας εκτός της σύμβασης ασφάλισης ή αντασφά-
λισης, να ζητήσει εξωτερική εκτίμηση, η εν λόγω υπο-
χρέωση θεωρείται ότι περιορίζει το μονομερές δικαίωμα 
της επιχείρησης μόνον εφόσον, βάσει των συμπερασμά-
των της εκτίμησης, παρέχεται στον αντισυμβαλλόμενο 
ή σε οποιονδήποτε τρίτο το δικαίωμα να παρέμβει στην 
άσκηση του εν λόγω δικαιώματος.

β) Ανταγωνιστικές πιέσεις και ενέργειες οι οποίες θα 
επέτειναν τον κίνδυνο φήμης δεν θεωρούνται ότι περι-
ορίζουν τυχόν μονομερές δικαίωμα.

γ) Εθνικοί νόμοι θεωρούνται ότι περιορίζουν τυχόν 
μονομερές δικαίωμα μόνον εφόσον οι εν λόγω νόμοι 
ρητά περιορίζουν την άσκησή του ή παρέχουν στον αντι-
συμβαλλόμενο ή σε οποιονδήποτε τρίτο το δικαίωμα να 
την περιορίζει.

δ) Τυχόν υφιστάμενο δικαίωμα μονομερούς τροπο-
ποίησης των ασφαλίστρων ή των παροχών που κατα-
βάλλονται βάσει της σύμβασης δεν λαμβάνεται υπόψη 
στην περίπτωση που το ύψος των ασφαλίστρων ή των 
παροχών που καταβάλλονται εξαρτάται αποκλειστικά 
από τον αντισυμβαλλόμενο ή τον δικαιούχο παροχής.

ε) Τυχόν δικαιώματα μονομερούς καταγγελίας της 
σύμβασης ή απόρριψης μονομερώς πληρωτέων ασφα-
λίστρων βάσει της σύμβασης δεν λαμβάνονται υπόψη 
στην περίπτωση που η άσκησή τους, όπως προσδιορί-
ζεται στους όρους και στις προϋποθέσεις της σύμβασης, 
εξαρτάται από την επέλευση του ζημιογόνου γεγονότος. 
Το γεγονός ότι η επέλευση της ζημιάς του προηγουμένου 
εδαφίου δεν είναι βεβαία, λαμβάνεται υπόψη, μέσω της 
εκτίμησης της αντίστοιχης πιθανότητας επέλευσης αυ-
τής, στις εφαρμοζόμενες μεθόδους αποτίμησης αλλά δεν 
σχετίζεται με τον καθορισμό των ορίων των συμβάσεων.

3. Για τους σκοπούς του παρόντος άρθρου, ως τρίτος 
δεν νοείται ούτε οποιαδήποτε εποπτική αρχή ούτε τα 
όργανα διακυβέρνησης των ασφαλιστικών και αντασφα-
λιστικών επιχειρήσεων.

Άρθρο 4
(3η κατευθυντήρια γραμμή) 
Δυνατότητα επιβολής υποχρέωσης

Για την εφαρμογή του άρθρου 18 του Κανονισμού 
(ΕΕ) 2015/35, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επι-
χειρήσεις θεωρείται ότι μπορούν να υποχρεώνουν τον 
αντισυμβαλλόμενο σε καταβολή ασφαλίστρου μόνον 
εφόσον η πληρωμή αυτή μπορεί να του επιβληθεί από 
τον νόμο ή τη σύμβαση.

Άρθρο 5
(4η κατευθυντήρια γραμμή) 
Πλήρης αποτύπωση του κινδύνου

1. Για την εφαρμογή της παρ. 7 του άρθρου 18 του 
Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35, προκειμένου να διαπιστωθεί 
εάν υπάρχει περίπτωση το ύψος των παροχών και των 
δαπανών που καταβάλλονται για ένα χαρτοφυλάκιο υπο-
χρεώσεων ασφάλισης ή αντασφάλισης να υπερβαίνει το 
ποσό των πληρωτέων ασφαλίστρων του χαρτοφυλακίου, 
λαμβάνεται υπόψη η αναμενόμενη παρούσα αξία των 
μελλοντικών παροχών και δαπανών και η αναμενόμενη 
παρούσα αξία των μελλοντικών ασφαλίστρων αντίστοι-
χα, κατά την στιγμή που είναι δυνατή η τροποποίηση είτε 
των ασφαλίστρων είτε των παροχών.

2. Για την εφαρμογή των παρ. 3 και 7 του άρθρου 18 
του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35, τα χαρτοφυλάκια υποχρε-
ώσεων ασφάλισης ή αντασφάλισης θεωρείται ότι απαρ-
τίζονται από υποχρεώσεις για τις οποίες η ασφαλιστική 
ή αντασφαλιστική επιχείρηση μπορεί να τροποποιεί τα 
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ασφάλιστρα ή/και τις παροχές υπό παρόμοιες συνθήκες 
(ενδεικτικά κόστους, παραγώντων κινδύνων) και με πα-
ρόμοια αποτελέσματα (ενδεικτικά το ίδιο ύψος αύξησης 
ή μείωσης), και όχι από ομογενείς ομάδες κινδύνου.

3. Η μεμονωμένη (ατομική) αξιολόγηση κινδύνου που 
αναφέρεται στο προτελευταίο εδάφιο της παρ. 3 του 
άρθρου 18 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35 μπορεί να περι-
λαμβάνει κάθε είδους ατομική αξιολόγηση εκείνων των 
χαρακτηριστικών του ασφαλιζόμενου που επιτρέπουν 
στην επιχείρηση να συγκεντρώνει επαρκείς πληροφορίες 
προκειμένου να διαμορφώνει ορθή εικόνα του κινδύνου 
που συνδέεται με τον ασφαλιζόμενο. Στην περίπτωση 
των συμβάσεων που καλύπτουν κινδύνους θνησιμότη-
τας ή κινδύνους υγείας, των οποίων η διαχείριση γίνε-
ται κατά τρόπο παρόμοιο με τις τεχνικές της ασφάλισης 
ζωής, η ατομική αξιολόγηση κινδύνων μπορεί είτε να 
συνίσταται σε αυτοαξιολόγηση του ασφαλιζόμενου είτε 
να περιλαμβάνει ιατρική εξέταση ή έρευνα.

Άρθρο 6
(5η κατευθυντήρια γραμμή) 
Διαχωρισμός της σύμβασης

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
αξιολογούν κατά την ημερομηνία αναγνώρισης μιας 
σύμβασης ασφάλισης ή αντασφάλισης εάν είναι δυνα-
τός ο διαχωρισμός της σε δύο ή περισσότερα μέρη και 
εξετάζουν σε κάθε ημερομηνία αποτίμησης, εάν έχει 
επέλθει οποιαδήποτε μεταβολή που θα επηρέαζε την 
προηγούμενη αξιολόγηση.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
προσδιορίζουν εάν είναι δυνατός ο διαχωρισμός μιας 
σύμβασης ασφάλισης ή αντασφάλισης αξιολογώντας 
κατά πόσον δύο ή περισσότερα τμήματα της σύμβα-
σης είναι ισοδύναμα σε όρους κινδύνου με αντίστοιχες 
συμβάσεις που θα μπορούσαν να πωληθούν χωριστά.

Για τους σκοπούς του παρόντος άρθρου, δύο συμβά-
σεις θεωρούνται ισοδύναμες σε όρους κινδύνου, εφόσον 
δεν υπάρχουν αισθητές διαφορές στα οικονομικά μεγέ-
θη των συμβάσεων αυτών όσον αφορά στον ασφαλιστι-
κό και χρηματοοικονομικό κίνδυνο που αναλαμβάνει η 
ασφαλιστική ή αντασφαλιστική επιχείρηση.

3. Με την επιφύλαξη των διατάξεων της προηγουμέ-
νης παραγράφου, στην περίπτωση που όλα τα διαχωρι-
σθέντα τμήματα μιας σύμβασης έχουν τα ίδια όρια, οι 
ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις δύνα-
νται, ως απλοποίηση, να μην προβούν σε διαχωρισμό 
της σύμβασης.

4. Όταν ένα δικαίωμα ή μια εγγύηση καλύπτει περισ-
σότερα του ενός τμήματα μιας σύμβασης ασφάλισης 
ή αντασφάλισης, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές 
επιχειρήσεις εξετάζουν κατά πόσον το δικαίωμα ή η εγ-
γύηση είναι δυνατό να διαχωριστεί ή αν θα πρέπει να 
καταλογιστεί εξ ολοκλήρου σε ένα τμήμα της σύμβασης.

5. Εάν μια σύμβαση θεωρείται ασφαλιστική ή αντασφα-
λιστική σύμβαση κατά τον ν. 4364/2016 ή τον Κανονισμό 
(ΕΕ) 2015/35, τότε και από όλα τα τυχόν διαχωρισθέντα 
τμήματά της θεωρείται ότι απορρέουν υποχρεώσεις 
ασφάλισης ή αντασφάλισης.

6. Κάθε διαχωρισθέν τμήμα μιας ασφαλιστικής ή αντα-
σφαλιστικής σύμβασης θεωρείται για λόγους αποτίμη-
σης ως ανεξάρτητη σύμβαση.

Άρθρο 7
(6Α κατευθυντήρια γραμμή)

Προσδιορισμός μιας παροχής με τη μορφή χρηματο-
οικονομικής εγγύησης ως έχουσα αισθητή επίδραση στα 
οικονομικά μεγέθη μιας σύμβασης

1. Για να καθορίσουν ότι μια χρηματοοικονομική εγ-
γύηση επηρεάζει αισθητά τα οικονομικά μεγέθη της 
σύμβασης, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχει-
ρήσεις λαμβάνουν υπόψη όλες τις πιθανές μελλοντικές 
ταμειακές ροές που ενδέχεται να προκύψουν από τη 
σύμβαση.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
θεωρούν ότι μια παροχή με τη μορφή χρηματοοικονομι-
κής εγγύησης επηρεάζει αισθητά τα οικονομικά μεγέθη 
της σύμβασης μόνον εάν:

α) η χρηματοοικονομική εγγύηση συνδέεται με την 
καταβολή των μελλοντικών ασφαλίστρων, και

β) παρέχει στον αντισυμβαλλόμενο διακριτό οικονο-
μικό πλεονέκτημα.

3. Για να καθορίσουν ότι μια χρηματοοικονομική εγγύ-
ηση παρέχει διακριτό οικονομικό πλεονέκτημα, οι ασφα-
λιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις αξιολογούν 
τον βαθμό στον οποίο αναμένεται να μεταβληθεί αισθη-
τά το σύνολο των μελλοντικών ταμειακών ροών εάν η 
χρηματοοικονομική εγγύηση δεν υπήρχε. Η εν λόγω 
αξιολόγηση μπορεί να είναι είτε ποσοτική είτε ποιοτική.

4. Στην περίπτωση που η αξιολόγηση της προηγού-
μενης παραγράφου είναι ποιοτική, οι ασφαλιστικές και 
αντασφαλιστικές επιχειρήσεις εξετάζουν το κατά πόσον 
η συνολική διαμόρφωση των ταμειακών ροών που προ-
κύπτουν από τη σύμβαση (κίνδυνος, χρόνος πραγματο-
ποίησης και ποσό) με τη χρηματοοικονομική εγγύηση 
διαφέρει αισθητά από την αντίστοιχη διαμόρφωση χω-
ρίς τη χρηματοοικονομική εγγύηση.

5. Στην περίπτωση που η αξιολόγηση της παρ. 3 είναι 
ποσοτική, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχει-
ρήσεις εξετάζουν το κατά πόσον η αξία της χρηματοοι-
κονομικής εγγύησης, ήτοι η διαφορά της αναμενόμενης 
παρούσας αξίας του συνόλου των μελλοντικών υποχρε-
ώσεων που σχετίζονται με την σύμβαση, με και χωρίς τη 
χρηματοοικονομική εγγύηση, είναι αισθητή.

Κατά τον υπολογισμό της αξίας των υποχρεώσεων χω-
ρίς τη χρηματοοικονομική εγγύηση, οι ασφαλιστικές και 
αντασφαλιστικές επιχειρήσεις λαμβάνουν υπόψη τους 
ταμειακές ροές ίσες με το ποσό που θα καταβαλλόταν 
εάν δεν υφίστατο η χρηματοοικονομική εγγύηση.

Κατά τον υπολογισμό της αξίας των υποχρεώσεων 
με τη χρηματοοικονομική εγγύηση, οι ασφαλιστικές 
και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις λαμβάνουν υπόψη 
κάθε εγγυημένη παροχή, ανεξαρτήτως μορφής, η οποία 
απορρέει από τη χρηματοοικονομική εγγύηση, συνεκτι-
μώντας/περιλαμβάνοντας στον υπολογισμό τη χρονική 
αξία των δικαιωμάτων προαίρεσης και εγγυήσεων.

Όσον αφορά συμβάσεις στις οποίες οι παροχές εξαρ-
τώνται από τις αποδόσεις των αγορών, οι επιχειρήσεις 
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υποθέτουν παροχές που είναι συνεπείς με τη σχετι-
κή χρονική διάρθρωση των επιτοκίων άνευ κινδύνου 
που χρησιμοποιείται για τον υπολογισμό της βέλτιστης 
εκτίμησης σύμφωνα με την παρ. 2 του άρθρου 52 του 
ν. 4364/2016, χωρίς τη χρήση της προσαρμογής λόγω 
μεταβλητότητας ή της προσαρμογής αντιστοίχισης.

Άρθρο 8
(6Β κατευθυντήρια γραμμή)

Προσδιορισμός μιας ασφαλιστικής κάλυψης για καθο-
ρισμένο αβέβαιο γεγονός που επηρεάζει αρνητικά τον 
ασφαλισμένο ως έχουσα αισθητή επίδραση στα οικονο-
μικά μεγέθη μιας σύμβασης

1. Για να θεωρήσουν ότι μια ασφαλιστική κάλυψη ένα-
ντι ενός συγκεκριμένου αβέβαιου γεγονότος που επηρε-
άζει αρνητικά τον ασφαλισμένο δεν επιδρά αισθητά στα 
οικονομικά μεγέθη της σύμβασης (εφεξής «κάλυψη»), οι 
ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις λαμβά-
νουν υπόψη όλες τις πιθανές μελλοντικές ταμειακές ροές 
που ενδέχεται να προκύψουν από τη σύμβαση.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
θεωρούν ότι μια κάλυψη επηρεάζει αισθητά τα οικονο-
μικά μεγέθη της σύμβασης μόνον εάν:

α) η κάλυψη συνδέεται με την καταβολή των μελλο-
ντικών ασφαλίστρων, και 

β) παρέχει στον αντισυμβαλλόμενο διακριτό οικονο-
μικό πλεονέκτημα.

3. Για να καθορίσουν ότι μια κάλυψη παρέχει διακριτό 
οικονομικό πλεονέκτημα, οι ασφαλιστικές και αντασφα-
λιστικές επιχειρήσεις αξιολογούν το κατά πόσον το σύνο-
λο των μελλοντικών ταμειακών ροών θα άλλαζε αισθητά 
εάν η κάλυψη δεν υπήρχε. Η εν λόγω αξιολόγηση μπορεί 
να είναι είτε ποσοτική είτε ποιοτική.

4. Στην περίπτωση που η αξιολόγηση της προηγού-
μενης παραγράφου είναι ποιοτική, οι ασφαλιστικές και 
αντασφαλιστικές επιχειρήσεις εξετάζουν το κατά πόσον 
η συνολική διαμόρφωση των ταμειακών ροών που προ-
κύπτουν από την σύμβαση (κίνδυνος, χρόνος πραγμα-
τοποίησης και ποσό), περιλαμβάνοντας την κάλυψη, δι-
αφέρει αισθητά από την αντίστοιχη διαμόρφωση χωρίς 
την κάλυψη.

5. Στην περίπτωση που η αξιολόγηση της προηγού-
μενης παραγράφου είναι ποσοτική, οι ασφαλιστικές και 
αντασφαλιστικές επιχειρήσεις εξετάζουν το κατά πόσον 
η αξία της κάλυψης, ήτοι η διαφορά της αναμενόμενης 
παρούσας αξίας του συνόλου των μελλοντικών υποχρε-
ώσεων που σχετίζονται με την σύμβαση, με και χωρίς την 
κάλυψη, είναι αισθητή.

Κατά τον υπολογισμό της αξίας των υποχρεώσεων χω-
ρίς την κάλυψη, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές 
επιχειρήσεις υποθέτουν ταμειακές ροές ίσες με το ποσό 
που θα καταβαλλόταν εάν η κάλυψη δεν υφίστατο.

Κατά τον υπολογισμό της αξίας των υποχρεώσεων με 
την κάλυψη, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επι-
χειρήσεις λαμβάνουν υπόψη κάθε υποχρέωση η οποία 
απορρέει από την κάλυψη, συνεκτιμώντας στον υπολο-
γισμό, όπου είναι αναγκαίο, πιθανά μελλοντικά σενάρια.

Άρθρο 9
(6Γ κατευθυντήρια γραμμή)
Επαναξιολόγηση της αισθητής επίδρασης μιας 
κάλυψης ή μιας χρηματοοικονομικής εγγύησης

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διατηρούν τα όρια των συμβάσεων σταθερά καθ’ όλη 
τη διάρκεια ισχύος της σύμβασης. Ωστόσο, δύνανται, 
εφόσον είναι αναγκαίο, να τα τροποποιούν λόγω μετα-
βολών στο εξωτερικό περιβάλλον κατά τα οριζόμενα 
στο άρθρο 29 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35, καθώς και 
λόγω μεταβολών στους όρους της σύμβασης.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
επαναξιολογούν το κατά πόσον μια κάλυψη ή μια χρη-
ματοοικονομική εγγύηση έχει αισθητή επίδραση, μόνον 
εφόσον υπάρχει κάποια ένδειξη που μπορεί να οδηγήσει 
σε διαφορετικό συμπέρασμα.

3. Προκειμένου να αξιολογήσουν τις μεταβολές στο 
οικονομικό περιβάλλον, οι ασφαλιστικές και αντασφα-
λιστικές επιχειρήσεις συγκρίνουν το τρέχον οικονομικό 
περιβάλλον με το οικονομικό περιβάλλον που υφίστατο 
όταν έγινε η εκτίμηση για τον καθορισμό των ισχυόντων 
ορίων της σύμβασης, προβαίνουν δε σε επανεκτίμη-
ση των ορίων μόνον εφόσον οι μεταβολές αυτές είναι 
ακραίες. Ειδικότερα, μεταβολές της σχετικής χρονικής 
διάρθρωσης επιτοκίων άνευ κινδύνου, η οποία χρησι-
μοποιείται για τον υπολογισμό της βέλτιστης εκτίμησης 
σύμφωνα με την παρ. 2 του άρθρου 52 του ν. 4364/2016, 
δεν θεωρούνται ακραίες μόνον εφόσον αυτές είναι λι-
γότερο ακραίες από τη μεταβολή των επιτοκίων που 
περιγράφεται στο σενάριο της υποενότητας κινδύνου 
επιτοκίου σύμφωνα με την τυποποιημένη μέθοδο.

4. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
μεταβάλλουν τα όρια των συμβάσεων μετά την εν λόγω 
επαναξιολόγηση μόνον εφόσον καταλήγει σε σαφώς 
διαφορετικό συμπέρασμα από αυτό που είχε καταλή-
ξει η αξιολόγηση για τον καθορισμό των υφισταμένων 
ορίων.

5. Όταν η επαναξιολόγηση της αισθητής επίδρασης 
μιας κάλυψης ή χρηματοοικονομικής εγγύησης οδηγεί 
σε μεταβολή των ορίων της σύμβασης, η οποία έχει ση-
μαντικό αντίκτυπο στην αποτίμηση των τεχνικών προ-
βλέψεων και τη φερεγγυότητα της επιχείρησης, οι ασφα-
λιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις αναφέρουν 
αμελλητί τη μεταβολή αυτή στην Τράπεζα της Ελλάδος. 
Μάλιστα, η μεταβολή αυτή θεωρείται ουσιώδης κατά 
την έννοια της παρ. 3 του άρθρου 312 του Κανονισμού 
(ΕΕ) 2015/35 και συμπεριλαμβάνεται στην ετήσια έκθε-
ση, στο σημείο που αναφέρεται στο ανωτέρω άρθρο, 
με λεπτομερή περιγραφή της επανεκτίμησης και του 
αντικτύπου της στην κατάσταση φερεγγυότητας της 
επιχείρησης. Σε αντίθετη περίπτωση, η αξιολόγηση της 
αισθητής επίδρασης μιας κάλυψης ή χρηματοοικονομι-
κής εγγύησης δεν διαφοροποιείται.

6. Τα όρια των συμβάσεων παραμένουν σταθερά και 
δεν τροποποιούνται σε όλα τα σενάρια προσομοίωσης 
που χρησιμοποιούνται για τον υπολογισμό της βέλτιστης 
εκτίμησης, καθώς και στα ακραία σενάρια που χρησιμο-
ποιούνται για τον υπολογισμό των κεφαλαιακών απαι-
τήσεων φερεγγυότητας.
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Άρθρο 10
(7η κατευθυντήρια γραμμή) 
Εκτίμηση υποχρεώσεων

1. Όταν οι λεπτομέρειες μιας σύμβασης ή η πλήρης 
έκταση των υποχρεώσεων που καλύπτονται από τη 
σύμβαση δεν είναι γνωστές στην ασφαλιστική ή αντα-
σφαλιστική επιχείρηση κατά τον χρόνο αναγνώρισης 
της σύμβασης όπως αυτός καθορίζεται στο άρθρο 17 
του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35, η επιχείρηση προβαίνει 
σε εκτίμηση των ορίων της σύμβασης κάνοντας χρήση 
όλων των διαθέσιμων πληροφοριών.

2. Η επιχείρηση προβαίνει σε αναθεώρηση της ως άνω 
κατ’ εκτίμηση αξιολόγησης αμέσως μόλις καταστούν δι-
αθέσιμες λεπτομερέστερες πληροφορίες.

Άρθρο 11
(8η κατευθυντήρια γραμμή) 
Συμβάσεις αντασφάλισης

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
εφαρμόζουν για τις αναληφθείσες αντασφαλιστικές συμ-

βάσεις τους τις διατάξεις του άρθρου 18 του Κανονισμού 
(ΕΕ) 2015/35 ανεξαρτήτως των ορίων των υποκείμενων 
συμβάσεων ασφάλισης ή αντασφάλισης με τις οποίες 
σχετίζονται.

Άρθρο 12 
Τελικές διατάξεις

1. Η ισχύς της παρούσας αρχίζει από την 1η Ιανουα-
ρίου 2023.

2. Από την έναρξη ισχύος της παρούσας καταργείται 
η Πράξη Εκτελεστικής Επιτροπής 74/12.2.2016 και κάθε 
υφιστάμενη αναφορά σε αυτήν νοείται ως αναφορά στην 
παρούσα Πράξη.

3. Η παρούσα Πράξη και το Παράρτημα το οποίο απο-
τελεί αναπόσπαστο μέρος αυτής να δημοσιευθούν στην 
Εφημερίδα της Κυβερνήσεως και να αναρτηθούν στον 
ιστότοπο της Τράπεζας της Ελλάδος.

4. Η Διεύθυνση Εποπτείας Ιδιωτικής Ασφάλισης της 
Τράπεζας της Ελλάδος εξουσιοδοτείται να παρέχει οδη-
γίες και διευκρινίσεις ως προς τον τρόπο εφαρμογής της 
παρούσας.
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ - ΕΝΔΕΙΚΤΙΚΑ ΠΑΡΑΔΕΙΓΜΑΤΑ
Σ ημείωση: όπου χρησιμοποιείται η λέξη «ίσως» στον παρακάτω πίνακα, τότε και λοιπά, πέραν από τα αναγραφόμε-

να στα παρακάτω ενδεικτικά παραδείγματα, χαρακτηριστικά του συμβολαίου, όπως ισχύουν και περιγράφονται στους 
αντίστοιχους γενικούς και ειδικούς όρους, ενδεχομένως να επηρεάζουν τον καθορισμό των ορίων της σύμβασης.

Παροχές Ασφάλιστρα Όρια Συμβάσεων Χαρακτηριστικά 
υπό θεώρηση

Ισόβια Ασφάλιση με 
αποδοχή ασφάλισης 
ύστερα από πλήρη ιατρική 
αξιολόγηση

Τα ασφάλιστρα στα ατομι-
κά συμβόλαια μπορούν να 
αναθεωρούνται ετησίως.

Όλα τα ασφάλιστρα και οι 
σχετιζόμενες υποχρεώσεις 
πέρα από την επόμενη 
ημερομηνία ετήσιας ανα-
θεώρησης δεν ανήκουν 
στην σύμβαση

Αξιολόγηση σε επίπεδο 
Χαρτοφυλακίου/
Συμβολαίου

Το έγγραφο της 
σύμβασης ξεκαθαρίζει 
ότι τα ασφάλιστρα δεν 
θα αυξάνουν με βάση 
την ηλικία αλλά μπορεί 
να αυξάνουν ετησίως 
και ενιαία για το σύνολο 
του χαρτοφυλακίου 
όταν η εμπειρία 
των αποζημιώσεων 
του συγκεκριμένου 
χαρτοφυλακίου είναι 
υψηλότερη από αυτή που 
αναμένονταν

Επειδή η ασφαλιστική έχει 
την ευχέρεια να διαλέξει 
το ασφάλιστρο συνολικά 
για το χαρτοφυλάκιο συμ-
βολαίων (δηλ. σε επίπεδο 
χαρτοφυλακίου) και όχι 
ατομικά για κάθε ένα ξε-
χωριστό συμβόλαιο, όλα 
τα μελλοντικά ασφάλιστρα 
ίσως να ανήκουν στο 
συμβόλαιο καθώς ατομική 
αξιολόγηση κίνδυνου δεν 
μπορεί να επαναληφθεί 
πριν την τροποποίηση των
ασφαλίστρων

Ισόβια Ασφάλιση με εγ-
γυημένη αποδοχή ασφά-
λισης. Οι ασφαλισμένοι 
απαντούν 5 ερωτήσεις 
σχετικές με την υγεία τους 
κατά την αίτηση τους και 
χρεώνονται υψηλότερο 
ασφάλιστρο εάν απαντή-
σουν ΝΑΙ σε οποιαδήποτε 
ερώτηση.

Το ιατρικό
ερωτηματολόγιο συνιστά 
ατομική αξιολόγηση κιν-
δύνου. Όλα τα μελλοντικά 
ασφάλιστρα ίσως να ανή-
κουν στο συμβόλαιο

Ερμηνεία του όρου
«Μεμονωμένη (ατομική) 
αξιολόγηση κινδύνου».

Ισόβια Ασφάλιση με εγγυ-
ημένη αποδοχή ασφάλι-
σης. Η αίτηση ζητάει από 
τον ασφαλισμένο να δη-
λώσει οποιεσδήποτε προ-
ϋπάρχουσες παθήσεις και 
δεν χρησιμοποιεί αυτή την 
πληροφορία για να διαφο-
ροποιήσει τα ασφάλιστρα 
αλλά μόνο για να τις απο-
κλείσει από τη λίστα με τις 
καλυπτόμενες παθήσεις.

Ακόμα και η συλλογή 
ή ο αποκλεισμός των 
παθήσεων συνιστά 
ατομική αξιολόγηση 
κινδύνου. Όλα τα 
μελλοντικά ασφάλιστρα 
ίσως να ανήκουν στο 
συμβόλαιο
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Ισόβια Ασφάλιση με 
εγγυημένη αποδοχή 
ασφάλισης χωρίς τη χρήση 
του ιατρικού ιστορικού 
ή πληροφόρησης για 
τον υπολογισμό των 
ασφαλίστρων ή των 
παροχών

Καθώς η ασφαλιστική 
έχει το μονομερές 
δικαίωμα να τροποποιήσει 
τα ασφάλιστρα του 
συμβολαίου τότε κανένα 
ασφάλιστρο πέρα από 
την επόμενη ημερομηνία 
επετείου δεν ανήκει στη 
σύμβαση.

Πρόσκαιρη ασφάλιση 
με αποδοχή ασφάλισης 
ύστερα από πλήρη ιατρική 
εξέταση

Τα ασφάλιστρα είναι 
καθορισμένα και 
καταβάλλονται περιοδικά 
καθ’ όλη τη διάρκεια 
του συμβολαίου. Στην 
λήξη ο ασφαλισμένος 
μπορεί να επιλέξει να 
ανανεώσει τη σύμβαση 
αλλά η ασφαλιστική 
δεν έχει περιορισμό 
στο ασφάλιστρο που 
μπορεί να χρεώσει στην 
ανανέωση.

Μόνο τα ασφάλιστρα 
μέχρι την ανανέωση 
ανήκουν στην σύμβαση.

Ανανεώσεις συμβάσεων.

Τα ασφάλιστρα είναι κα-
θορισμένα και καταβάλ-
λονται περιοδικά καθ’ όλη 
την διάρκεια του συμβο-
λαίου Στην λήξη το συμ-
βόλαιο ανανεώνεται αυτό-
ματα και ο ασφαλισμένος 
ενημερώνεται για το νέο 
πληρωτέο ασφάλιστρο. 
Γενικώς, τα ασφάλιστρα 
παραμένουν σταθερά εάν 
και η ασφαλιστική δεν έχει 
περιορισμό στο ασφάλι-
στρο που μπορεί να χρεώ-
σει στην
ανανέωση.

Μόνο τα ασφάλιστρα 
μέχρι την ανανέωση ανή-
κουν στη σύμβαση.

Μηνιαίως ανανεούμενο 
συμβόλαιο

Τα ασφάλιστρα είναι κα-
θορισμένα και καταβάλ-
λονται μηνιαίως. Η ασφα-
λιστική πρέπει να στείλει 
ειδοποίηση δυο μήνες 
πριν την ακύρωση του 
συμβολαίου ή την αλλαγή
ασφαλίστρου

Η περίοδος των 
δυο μηνών από την 
ειδοποίηση της ακύρωσης 
του συμβολαίου θα πρέπει 
να ληφθεί υπόψη στον 
καθορισμό των ορίων της 
σύμβασης

Ομαδική ασφάλιση ζωής 
που προσφέρει διάφορες 
παροχές για όλους τους 
εργαζόμενους

Το συμβόλαιο με τον 
εργοδότη είναι ετησίως 
ανανεούμενο.

Το όριο της σύμβασης 
είναι η επόμενη 
ημερομηνία αναθεώρησης

Ομαδικές ασφαλιστικές 
συμβάσεις
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Αυτόματα ανανεούμενο 
ασφαλιστήριο γενικών 
ασφαλίσεων

Τα ασφάλιστρα είναι 
ετησίως ανανεούμενα σε 
επίπεδο χαρτοφυλακίου

Το όριο της σύμβασης εί-
ναι η επόμενη ημερομηνία 
αναθεώρησης

Ερμηνεία του όρου
«Χαρτοφυλάκιο»

Ασφαλιστήριο γενικών 
ασφαλίσεων με δυο μέρη:
- μια 5ετής κάλυψη οικο-
γενειακού βοηθήματος/
επιδόματος και
- μια μονοετής παροχή 
ασφάλισης οχήματος

Διαχωρίζουμε τα ασφάλι-
στρα για τις ατομικές πα-
ροχές. Τα ασφάλιστρα δεν 
μπορούν να αλλάξουν στις 
ατομικές συμβάσεις αλλά 
μόνο σε επίπεδο χαρτοφυ-
λακίου.
Το ασφάλιστρο του οικο-
γενειακού βοηθήματος/
επιδόματος ανανεώνεται 
στα 5 έτη. Το ασφάλιστρο 
της ασφάλισης οχήματος 
ανανεώνεται στο ένα έτος.

Ο όρος «Χαρτοφυλάκιο» 
ερμηνεύεται ως η πρώτη 
ημερομηνία κατά την 
οποία τα ασφάλιστρα μπο-
ρούν να τροποποιηθούν. 
Επομένως, στη συγκεκρι-
μένη σύμβαση το χαρτο-
φυλάκιο δεν πρέπει να θε-
ωρηθεί ως ο συνδυασμός 
των δυο παροχών αλλά 
ως η κάθε μια ξεχωριστή 
παροχή. Το όριο είναι 5 
έτη για το οικογενειακό 
βοήθημα/επίδομα και ένα 
έτος για την ασφάλιση του 
οχήματος

Ερμηνεία του όρου
«Χαρτοφυλάκιο»

Ισόβια ασφάλιση ζωής 
συνδεδεμένη με επενδύ-
σεις που προσφέρει, στην 
περίπτωση θανάτου του 
ασφαλισμένου, εγγύηση 
των παροχών που είναι 
μεγαλύτερες από την αξία 
του λογαριασμού μεριδί-
ων.

Σταθερά τακτικά ασφάλι-
στρα και χρώσεις.

Η εγγύηση της παροχής 
που είναι μεγαλύτερη από 
την αξία του λογαριασμού 
μεριδίων επηρεάζει αισθη-
τά τα οικονομικά μεγέθη 
της σύμβασης καθώς πα-
ρέχει διακριτό οικονομικό 
πλεονέκτημα στον δικαι-
ούχο σε σύγκριση με ένα 
αντίστοιχο συμβόλαιο το 
οποίο όμως δεν παρέχει 
μια τέτοια εγγύηση. Με 
βάση τους όρους και τις 
προϋποθέσεις του συμ-
βολαίου ίσως να μην είναι 
δυνατόν ο διαχωρισμός 
του συμβολαίου.

Ερμηνεία των όρων
«χρηματοοικονομική εγγύ-
ηση» και «διαχωρισμός»

Ισόβια ασφάλιση ζωής 
συνδεδεμένη με επεν-
δύσεις που καταβάλει σε 
περίπτωση θανάτου του 
ασφαλισμένου το υψηλό-
τερο εκ των δύο:
- αξία του λογαριασμού 
μεριδίων και
- αξία καταβλητέων ασφα-
λίστρων.

Η εγγύηση επιστροφής 
των ασφαλίστρων σε ένα 
προϊόν μεταβλητής από-
δοσης (variable annuity) 
ενέχει κόστος για την 
επιχείρηση και επομένως 
επηρεάζει αισθητά τα 
οικονομικά μεγέθη της 
σύμβασης. Επομένως, τα 
μελλοντικά ασφάλιστρα 
γενικά ανήκουν στο συμ-
βόλαιο. Με βάση τους 
όρους και τις προϋποθέ-
σεις του συμβολαίου ίσως 
να μην είναι δυνατόν ο
διαχωρισμός του συμβο-
λαίου.
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Ισόβια ασφάλιση ζωής 
συνδεδεμένη με επενδύ-
σεις που καταβάλλει κατά 
τη διάρκεια της σύμβασης 
την αξία του λογαριασμού 
μεριδίων και σε περίπτω-
ση θανάτου του
ασφαλισμένου το σταθερό 
ασφαλισμένο κεφάλαιο.

Τα μέρη που αποτελούν 
το συμβόλαιο, δηλαδή 
η ασφάλιση ζωής και οι 
επενδύσεις, πρέπει να 
διαχωρίζονται όπου είναι 
δυνατόν.

Ισόβια ασφάλιση ζωής 
συνδεδεμένη με επεν-
δύσεις που καταβάλει σε 
περίπτωση θανάτου του 
ασφαλισμένου την αξία 
του λογαριασμού μερι-
δίων και παρέχει ετήσια 
ελάχιστη εγγυημένη από-
δοση 4%.

Σταθερά περιοδικά 
ασφάλιστρα και ετησίως 
αναπροσαρμοζόμενες 
χρεώσεις.

Η σύμβαση περιλαμβάνει 
μια χρηματοοικονομική 
εγγύηση. Η δυνατότητα 
τροποποίησης των χρε-
ώσεων ενδεχομένως να 
μην είναι επαρκής ώστε να 
καλύψει εξολοκλήρου τον 
κίνδυνο (εάν η αξία των 
επενδύσεων μειωθεί ση-
μαντικά τότε η επιχείρηση 
ίσως να μην δύναται να 
ανακτήσεις τις απώλειες 
μέσω αύξησης των χρεώ-
σεων). Επομένως, σε αυτή 
την περίπτωση, όλα τα 
μελλοντικά ασφάλιστρα
ανήκουν στο συμβόλαιο.

Αναπροσαρμοζόμενες 
χρεώσεις

Αυτόματα αναπροσαρμο-
ζόμενο συμβόλαιο γενι-
κών ασφαλίσεων

Εάν δεν υπάρχουν απο-
ζημιώσεις τα ασφάλιστρα 
είναι εγγυημένα ότι θα πα-
ραμείνουν σταθερά κατά 
την ανανέωση και για μια 
περίοδο μέχρι 3 χρόνια

Η επιχείρηση έχει περιο-
ρισμένο δικαίωμα να τρο-
ποποιήσει τα ασφάλιστρα 
μέσα στην περίοδο των 3 
ετών. Όλα τα ασφάλιστρα 
μέσα στην εγγυημένη πε-
ρίοδο των 3 ετών ανήκουν 
στο συμβόλαιο.

Ερμηνεία του όρου
«μονομερές δικαίωμα».

 Ο Πρόεδρος

ΙΩΑΝΝΗΣ ΣΤΟΥΡΝΑΡΑΣ
    Ι 

 Αριθμ. απόφ. 213/2/5.12.2022 (2)
Υιοθέτηση των αναθεωρημένων Κατευθυντήρι-

ων Γραμμών της Ευρωπαϊκής Αρχής Ασφαλίσεων 

και Επαγγελματικών Συντάξεων (EIOPA) σχετικά 

με την αποτίμηση των τεχνικών προβλέψεων 

(EIOPA - BoS-22/393) - Κατάργηση της Πράξης 

Εκτελεστικής Επιτροπής υπ’ αρ. 81/12.2.2016.

  Η ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ 
ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ

  Αφού έλαβε υπόψη:
α) τα άρθρα 28 και 55Α του Καταστατικού της Τράπε-

ζας της Ελλάδος (Α΄ 298/1927),
β) τον ν. 4364/2016 «Προσαρμογή της ελληνικής νο-

μοθεσίας στην Οδηγία 2009/138/ΕΚ του Ευρωπαϊκού 

Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της 25ης Νοεμβρίου 
2009, σχετικά με την ανάληψη και την άσκηση δραστη-
ριοτήτων ασφάλισης και αντασφάλισης (Φερεγγυότητα 
ΙΙ), στα άρθρα 2 και 8 της Oδηγίας 2014/51/ΕΕ του Ευ-
ρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου της 16ης 
Απριλίου 2014 σχετικά με την τροποποίηση των Οδηγι-
ών 2003/71/ΕΚ και 2009/138/ΕΚ, και των Κανονισμών 
(ΕΚ) αριθ. 1060/2009, (ΕΕ) αριθ. 1094/2010 και (ΕΕ) αριθ. 
1095/2010, όσον αφορά τις εξουσίες της Ευρωπαϊκής Αρ-
χής Ασφαλίσεων και Επαγγελματικών Συντάξεων (εφε-
ξής ΕΑΑΕΣ) και της Ευρωπαϊκής Αρχής Κινητών Αξιών και 
Αγορών, καθώς και στο άρθρο 4 της Οδηγίας 2011/89/
ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, 
της 16ης Νοεμβρίου 2011, σχετικά με τη συμπληρωμα-
τική εποπτεία των χρηματοπιστωτικών οντοτήτων που 
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ανήκουν σε χρηματοπιστωτικούς ομίλους ετερογενών 
δραστηριοτήτων και συναφείς διατάξεις της νομοθεσίας 
περί της ιδιωτικής ασφάλισης και άλλες διατάξεις» (Α’ 13), 
και ιδίως το άρθρο 46 αυτού,

γ) τον Κανονισμό υπ’ αρ. 1094/2010 του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου για τη Σύσταση Ευ-
ρωπαϊκής Αρχής Ασφαλίσεων και Επαγγελματικών Συ-
ντάξεων (ΕΕ L 331 της 15.12.2010), και ιδίως το άρθρο 16 
αυτού,

δ) τον κατ’ εξουσιοδότηση Κανονισμό (ΕΕ) 2015/35 της 
Επιτροπής για τη συμπλήρωση της Οδηγίας 2009/138/ΕΚ 
του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου σχε-
τικά με την ανάληψη και την άσκηση δραστηριοτήτων 
ασφάλισης και αντασφάλισης (Φερεγγυότητα II) (ΕΕ L 12 
της 17.01.2015),

ε) τις Κατευθυντήριες Γραμμές σχετικά με την 
αποτίμηση των τεχνικών προβλέψεων (EIOPA-BoS-
14-166/27.11.2014),

στ) την Πράξη Εκτελεστικής Επιτροπής 81/12.02.2016 
«Υιοθέτηση Κατευθυντήριων Γραμμών της Ευρωπαϊκής 
Αρχής Ασφαλίσεων και Επαγγελματικών Συντάξεων 
(EIOPA) σχετικά με την αποτίμηση των τεχνικών προ-
βλέψεων (EIOPA - BoS- 14-166/27.11.2014)» (Β’ 407),

ζ) τις Αναθεωρημένες Κατευθυντήριες Γραμμές της 
Ευρωπαϊκής Αρχής Ασφαλίσεων και Επαγγελματικών 
Συντάξεων (EIOPA) σχετικά με την αποτίμηση των τε-
χνικών προβλέψεων (EIOPA-BoS-22/393),

η) ότι από τις διατάξεις της παρούσας δεν προκύπτει 
δαπάνη σε βάρος του κρατικού προϋπολογισμού, απο-
φασίζει:

Να υιοθετήσει τις αναθεωρημένες Κατευθυντήριες 
Γραμμές της Ευρωπαϊκής Αρχής Ασφαλίσεων και Επαγ-
γελματικών Συντάξεων σχετικά με την αποτίμηση των 
τεχνικών προβλέψεων (EIOPA-BoS-22/393) ως εξής:

Άρθρο 1
Σκοπός, ορισμοί και αναλογικότητα 
(κατευθυντήρια γραμμή 0)

1. Σκοπός της παρούσας είναι να θεσπισθεί πλαίσιο 
οδηγιών για την εφαρμογή των άρθρων 36, 51 έως 65 
του ν. 4364/2016, καθώς και των άρθρων 17 έως 42 του 
Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35.

2. Για τις ανάγκες της παρούσης, λαμβάνονται υπό-
ψη οι ορισμοί που δίδονται στις αντίστοιχες έννοιες 
στα κείμενα του ν. 4364/2016, της Οδηγίας 2009/138/
ΕΚ (Φερεγγυότητα ΙΙ) και των Κανονισμών που αναφέ-
ρονται ανωτέρω. Σε περίπτωση απόκλισης μεταξύ των 
ορισμών των ιδίων εννοιών στην ελληνική απόδοση των 
ως άνω κειμένων, προκρίνεται η ορολογία που υιοθετεί 
ο ν. 4364/2016.

Ειδικότερα, ισχύουν οι ακόλουθοι ορισμοί:
α) «Αποτιμήσεις ή ισολογισμός της Φερεγγυότητας 

ΙΙ»: Οι αποτιμήσεις όλων των στοιχείων ενεργητικού και 
παθητικού, σύμφωνα με τις μεθόδους που καθορίζονται 
στον ν. 4364/2016, στον Κανονισμό (ΕΕ) 2015/35, στην 
κείμενη ευρωπαϊκή νομοθεσία αμέσου εφαρμογής και 
σε κάθε άλλη απόφαση η οποία έχει εκδοθεί κατ’ εξου-
σιοδότηση των ανωτέρω,

β) «ακαθάριστη βέλτιστη εκτίμηση»: η βέλτιστη εκτί-
μηση των τεχνικών προβλέψεων, χωρίς την αφαίρεση 

των ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλιστικές συμβά-
σεις και Φορείς Ειδικού Σκοπού,

γ) «καθαρή βέλτιστη εκτίμηση»: η βέλτιστη εκτίμηση 
των τεχνικών προβλέψεων, μετά την αφαίρεση των ανα-
κτήσιμων ποσών από αντασφαλιστικές συμβάσεις και 
Φορείς Ειδικού Σκοπού.

3. Κατά την εφαρμογή της παρούσας, οι ασφαλιστικές 
και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις λαμβάνουν υπόψη την 
αρχή της αναλογικότητας, ώστε να διασφαλίζεται ότι η 
αποτίμηση των τεχνικών προβλέψεων διενεργείται κατά 
τρόπο ανάλογο προς την φύση, κλίμακα και πολυπλο-
κότητα των υποκείμενων κινδύνων. Η χρήση της αρχής 
αυτής όμως δεν πρέπει να οδηγεί σε ουσιώδεις αποκλί-
σεις της αξίας των υπολογιζόμενων τεχνικών προβλέ-
ψεων από το τρέχον ποσό το οποίο οι ασφαλιστικές και 
αντασφαλιστικές επιχειρήσεις θα πρέπει να καταβάλουν 
σε περίπτωση άμεσης μεταβίβασης των οικείων ασφα-
λιστικών και αντασφαλιστικών υποχρεώσεων σε άλλη 
ασφαλιστική ή αντασφαλιστική επιχείρηση.

ΚΕΦΑΛΑΙΟ Ι
ΠΟΙΟΤΗΤΑ ΔΕΔΟΜΕΝΩΝ
ΕΝΟΤΗΤΑ 1
Διευκρινίσεις επί των εννοιών της πληρότητας 
και καταλληλότητας των δεδομένων

Άρθρο 2
(1η κατευθυντήρια γραμμή) 
Πληρότητα των δεδομένων

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι, κατά τον υπολογισμό των τεχνικών 
προβλέψεων, τόσο κατά την εφαρμογή των αναλο-
γιστικών και στατιστικών μεθόδων, όσο και κατά την 
εκτίμηση των παραμέτρων και παραδοχών που χρησι-
μοποιούνται στις ανωτέρω μεθόδους, χρησιμοποιούν 
δεδομένα τα οποία περιέχουν παρατηρήσεις που είναι 
αντιπροσωπευτικές των μετρούμενων ποσοτήτων και 
οι οποίες καλύπτουν επαρκώς μεγάλη χρονική περίοδο. 
Η χρονική περίοδος του προηγούμενου εδαφίου κρίνε-
ται ως επαρκής με γνώμονα τα χαρακτηριστικά της κάθε 
μίας εκτιμώμενης ποσότητας.

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
περιλαμβάνουν στην τεκμηρίωση της παρ. 2 του άρ-
θρου 265 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35 την αξιολόγηση 
της επάρκειας της χρονικής περιόδου για κάθε μία εκτι-
μώμενη ποσότητα.

2. Για τον υπολογισμό της πρόβλεψης ασφαλίστρων 
(premium provision) για υποχρεώσεις που αφορούν 
ασφαλίσεις κατά ζημιών, οι ασφαλιστικές και αντασφα-
λιστικές επιχειρήσεις διασφαλίζουν ότι χρησιμοποιούν 
επαρκή ιστορικά στοιχεία, σε επαρκώς αναλυτικό επί-
πεδο:

α) τα οποία περιλαμβάνουν τόσο το συνολικό κόστος 
οριστικά διακανονισμένων απαιτήσεων, όσο και το συ-
νολικό κόστος απαιτήσεων που δεν έχουν διακανονιστεί 
οριστικά,

β) από τα οποία μπορεί να εξαχθούν οι πραγματικές 
τάσεις και η ιστορική εξέλιξη των ζημιών, καθώς και να 
διενεργηθούν εκτιμήσεις των μελλοντικών τάσεων που 
θα έχουν επίδραση στην εξέλιξη των αποζημιώσεων.
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3. Για τον υπολογισμό της πρόβλεψης εκκρεμών απαι-
τήσεων (provision for claims outstanding), οι ασφαλι-
στικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις διασφαλίζουν 
ότι χρησιμοποιούν επαρκή ιστορικά δεδομένα τα οποία 
καθιστούν δυνατό τον προσδιορισμό των συναφών μο-
τίβων σχετικά με την μελλοντική εξέλιξη των ζημιών 
(claim development patterns) μέχρι τον τελικό και ορι-
στικό διακανονισμό των απαιτήσεων που σχετίζονται 
με τις αποζημιώσεις αυτές, και σε επαρκώς αναλυτι-
κό επίπεδο, προκειμένου να είναι δυνατή η ανάλυση 
των μοτίβων αυτών στο πλαίσιο ομοιογενών ομάδων 
κινδύνου.

Άρθρο 3
(2η κατευθυντήρια γραμμή) 
Καταλληλότητα των δεδομένων

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
χρησιμοποιούν, κατά τον υπολογισμό των τεχνικών προ-
βλέψεων, δεδομένα που σχετίζονται με διαφορετικές 
χρονικές περιόδους αφού έχουν διασφαλίσει τη συνέ-
πειά τους. Η συνέπεια των δεδομένων που σχετίζονται 
με διαφορετικές χρονικές περιόδους θα πρέπει να ελέγ-
χεται εφόσον έχουν επέλθει διαχρονικά μεταβολές, κατ’ 
ελάχιστον:

α) στους όρους των ασφαλιστικών συμβάσεων,
β) στις διαδικασίες ανάληψης κινδύνου ή στις διαδι-

κασίες διαχείρισης των ασφαλιστικών χαρτοφυλακίων,
γ) στα μηχανογραφικά συστήματα ή 
δ) στα χαρακτηριστικά του κινδύνου.
2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 

προβαίνουν σε προσαρμογές των ιστορικών στοιχείων, 
όπου απαιτείται, με σκοπό:

α) την ενίσχυση της στατιστικής αξιοπιστίας ή της ποι-
ότητάς τους,

β) την καλύτερη ευθυγράμμισή τους με τα χαρακτηρι-
στικά του υπό εκτίμηση ασφαλιστικού χαρτοφυλακίου, 
και

γ) την καλύτερη ευθυγράμμισή τους με τη μελλοντική 
αναμενόμενη εξέλιξη των κινδύνων,

3. Οι εν λόγω προσαρμογές ενδέχεται να απαιτούνται 
ενδεικτικά:

α) σε περιπτώσεις ασυνήθιστα πολλών ή λίγων παρα-
τηρήσεων σε μια ορισμένη χρονική περίοδο,

β) όταν οι αποζημιώσεις χαρακτηρίζονται από περιο-
δικές διακυμάνσεις, 

γ) προς αντανάκλαση αναμενόμενων μελλοντικών 
τάσεων,

δ) όταν υφίστανται αλλαγές στις παρεχόμενες καλύ-
ψεις,

ε) όταν υφίστανται αλλαγές στις αντασφαλιστικές 
συμβάσεις, 

στ) σε περίπτωση μεγάλων ή ακραίων αποζημιώσεων.
4. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 

διατηρούν καταγεγραμμένες όλες τις προσαρμογές των 
ιστορικών στοιχείων και εκτιμούν την επίπτωση των προ-
σαρμογών αυτών τόσο στην ποιότητα των δεδομένων 
όσο και στο τελικό ύψος των τεχνικών προβλέψεων.

5. Ειδικότερα, σε περιπτώσεις προσαρμογών λόγω με-
γάλων ή ακραίων αποζημιώσεων της περ. (ζ) της παρ. 3 

του παρόντος, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές 
επιχειρήσεις καταγράφουν, για κάθε μία περίπτωση, 
το λόγο για τον οποίο εξελίχτηκε σε μεγάλη ή ακραία 
αποζημίωση και τον τρόπο που αυτή λαμβάνεται υπόψη 
στον υπολογισμό των τεχνικών προβλέψεων.

ΕΝΟΤΗΤΑ 2
Έλεγχος και επικύρωση της ποιότητας 
των δεδομένων

Άρθρο 4
(3η κατευθυντήρια γραμμή) 
Έλεγχοι δεδομένων

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουργία αξιολογεί 
την ακρίβεια και την πληρότητα των δεδομένων μέσω 
επαρκώς διεξοδικών ελέγχων προκειμένου:

α) να διασφαλιστεί ότι πληρούνται τα κριτήρια των 
άρθρων 2 και 3 της παρούσας καθώς και του άρθρου 19 
του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35, και

β) να καθίσταται δυνατός ο εντοπισμός τυχόν συνα-
φών ελλείψεων.

2. Η αξιολόγηση της προηγούμενης παραγράφου πε-
ριλαμβάνει τουλάχιστον:

α) σύγκριση με τα δεδομένα που χρησιμοποιήθηκαν 
σε προηγούμενους υπολογισμούς,

β) ελέγχους ότι τα δεδομένα κυμαίνονται εντός λογι-
κών τιμών,

γ) ελέγχους συνέπειας των δεδομένων με στοιχεία από 
διαφορετικές πηγές, εφόσον είναι διαθέσιμα,

δ) δειγματοληπτικές συγκρίσεις με τα πρωτογενή δε-
δομένα.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουργία διενεργεί 
την αξιολόγηση του παρόντος σε επαρκώς αναλυτικό 
επίπεδο.

Άρθρο 5
(4η κατευθυντήρια γραμμή) 
Συνυπολογισμός άλλων αναλύσεων 
που έχουν διενεργηθεί

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις δια-
σφαλίζουν ότι, εφόσον η εξέταση της ποιότητας των δε-
δομένων έχει συμπεριληφθεί σε εξωτερική ή ανεξάρτητη 
επισκόπηση των υπολογισμών των τεχνικών προβλέψε-
ων, τα αποτελέσματα της εξέτασης αυτής λαμβάνονται 
υπόψη από την αναλογιστική λειτουργία.

Άρθρο 6
(5η κατευθυντήρια γραμμή) 
Συνυπολογισμός των προς εφαρμογή μεθόδων

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουργία λαμβάνει 
υπόψη, κατά την επιλογή των προς εφαρμογή μεθόδων 
για τον υπολογισμό των τεχνικών προβλέψεων, τα συ-
μπεράσματα της ανάλυσης της ποιότητας των δεδομέ-
νων.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουργία αναλύει 
τον βαθμό στον οποίο τα χρησιμοποιούμενα δεδομένα 
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είναι κατάλληλα για να υποστηρίξουν τις παραδοχές στις 
οποίες βασίζονται οι προς εφαρμογή μέθοδοι για την 
αποτίμηση των τεχνικών προβλέψεων.

Εάν τα χρησιμοποιούμενα δεδομένα δεν είναι κατάλ-
ληλα για να υποστηρίξουν τις παραδοχές στις οποίες 
βασίζονται οι προς εφαρμογή μέθοδοι για την αποτί-
μηση των τεχνικών προβλέψεων, τότε θεωρείται ότι τα 
δεδομένα δεν υποστηρίζουν επαρκώς τις μεθόδους 
αυτές και η επιχείρηση οφείλει να επιλέξει εναλλακτική 
μεθοδολογία.

3. Κατά την αξιολόγηση της πληρότητας των δεδομέ-
νων, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουργία εξετάζει 
τον βαθμό κατά τον οποίο τόσο ο αριθμός των παρατη-
ρήσεων όσο και το επίπεδο ανάλυσης των διαθέσιμων 
δεδομένων είναι επαρκή και κατάλληλα σε σχέση με τις 
προς εφαρμογή μεθόδους υπολογισμού των τεχνικών 
προβλέψεων.

Άρθρο 7
(6η κατευθυντήρια γραμμή)
Πηγή προέλευσης και χρήση των δεδομένων

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
απαιτούν από την αναλογιστική λειτουργία, κατά τη 
διαδικασία επικύρωσης των δεδομένων, να λαμβάνει 
υπόψη την πηγή προέλευσης των δεδομένων καθώς και 
την σκοπούμενη χρήση τους.

Άρθρο 8
(7η κατευθυντήρια γραμμή) 
Κρίση των εμπειρογνωμόνων

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διαθέτουν διαδικασίες για την κατάλληλη συλλογή, επε-
ξεργασία και ανάλυση των δεδομένων.

2. Επιπροσθέτως, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές 
επιχειρήσεις διασφαλίζουν ότι η χρήση της κρίσης των 
εμπειρογνωμόνων κατά την αξιολόγηση της ακρίβειας, 
της καταλληλότητας και της πληρότητας των δεδομένων 
που χρησιμοποιούνται για τον υπολογισμό των τεχνικών 
προβλέψεων δεν αντικαθιστά τις διαδικασίες της παρ. 1 
του παρόντος, αλλά λειτουργεί μόνο συμπληρωματικά 
ως προς τις διαδικασίες αυτές, όπου απαιτείται.

Άρθρο 9
(8η κατευθυντήρια γραμμή)
Επικύρωση των δεδομένων που 
χρησιμοποιούνται κατά τους υπολογισμούς 
των τεχνικών προβλέψεων

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουργία περιλαμβά-
νει, εντός των αρμοδιοτήτων της για το συντονισμό των 
τεχνικών προβλέψεων, το συντονισμό της αξιολόγησης 
και της επικύρωσης των δεδομένων που πρόκειται να 
χρησιμοποιηθούν στη διαδικασία αποτίμησης των τε-
χνικών προβλέψεων.

2. Στα καθήκοντα συντονισμού περιλαμβάνονται του-
λάχιστον τα ακόλουθα:

α) η επιλογή των δεδομένων που πρόκειται να χρησι-
μοποιηθούν κατά την αποτίμηση των τεχνικών προβλέ-
ψεων. Για την επιλογή των δεδομένων η αναλογιστική 

λειτουργία λαμβάνει υπόψη της, τα κριτήρια της ακρί-
βειας, καταλληλότητας και πληρότητας των δεδομένων 
σε συνδυασμό με τις μεθόδους οι οποίες θεωρούνται ως 
καταλληλότερες για τον υπολογισμό των τεχνικών προ-
βλέψεων. Για τον σκοπό αυτό, χρησιμοποιεί κατάλληλα 
εργαλεία ώστε να ελέγχει τυχόν ουσιώδεις διαφορές που 
μπορεί να υπάρχουν είτε στα δεδομένα από έτος σε έτος 
είτε σε σχέση με τα δεδομένα που χρησιμοποιούνται σε 
άλλες σχετικές αναλύσεις,

β) η υποβολή συστάσεων για βελτιώσεις σε συγκε-
κριμένες εσωτερικές διαδικασίες, προκειμένου να ενι-
σχυθεί η συμμόρφωση με τα κριτήρια της περ. (α) της 
παρούσας,

γ) ο εντοπισμός περιπτώσεων στις οποίες απαιτούνται 
συμπληρωματικά εξωτερικά δεδομένα,

δ) αξιολόγηση της ποιότητας των εξωτερικών δεδο-
μένων, η οποία διενεργείται με τον ίδιο τρόπο όπως και 
για τα εσωτερικά δεδομένα, εστιάζοντας στα ακόλουθα:

δα) αν και κατά πόσον απαιτούνται δεδομένα της 
αγοράς για τη βελτίωση της ποιότητας των εσωτερικών 
δεδομένων, και

δβ) αν και με ποιον τρόπο θα πρέπει τα διαθέσιμα δε-
δομένα να υποστούν προσαρμογές προς βελτίωση της 
ποιότητας τους,

ε) αξιολόγηση του κατά πόσον απαιτούνται προσαρ-
μογές στα διαθέσιμα δεδομένα, στο πλαίσιο της βέλτι-
στης αναλογιστικής πρακτικής, για τη βελτίωση της κα-
λής προσαρμογής (goodness-of-fit) και της αξιοπιστίας 
των εκτιμήσεων που προκύπτουν από τις αναλογιστικές 
και στατιστικές μεθοδολογίες υπολογισμού των τεχνικών 
προβλέψεων με βάση τα δεδομένα αυτά,

στ) η καταγραφή των γνώσεων που έχουν αποκτη-
θεί από τη διαδικασία αξιολόγησης και επικύρωσης 
και που μπορεί να είναι χρήσιμες στα λοιπά στάδια του 
υπολογισμού των τεχνικών προβλέψεων, και οι οποίες 
σχετίζονται τόσο με την κατανόηση των υποκείμενων 
κινδύνων, όσο και με την αναγνώριση της ποιότητας και 
των περιορισμών των διαθέσιμων δεδομένων.

ΕΝΟΤΗΤΑ 3
Περιορισμοί των δεδομένων

Άρθρο 10
(9η κατευθυντήρια γραμμή) 
Εντοπισμός της πηγής των ουσιωδών 
περιορισμών

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις δι-
ασφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουργία αξιολογεί την 
ακρίβεια, την πληρότητα και την καταλληλότητα των δε-
δομένων προκειμένου να εντοπίζει τυχόν ουσιώδεις πε-
ριορισμούς όσον αφορά στα δεδομένα. Εάν εντοπιστούν 
ουσιώδεις περιορισμοί, τότε η αναλογιστική λειτουργία 
οφείλει να εντοπίσει τις πηγές των περιορισμών αυτών.

Άρθρο 11
(10η κατευθυντήρια γραμμή) 
Αντίκτυπος των ελλείψεων

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
εντοπίζουν κάθε πιθανή έλλειψη στα δεδομένα, η οποία 
θα μπορούσε να επηρεάσει τη συμμόρφωση τους με τις 
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απαιτήσεις ποιότητας των δεδομένων και αξιολογούν 
τον αντίκτυπο της.

Για το λόγο αυτό, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές 
επιχειρήσεις διασφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουρ-
γία:

α) εξετάζει όλα τα συναφή διαθέσιμα έγγραφα τεκ-
μηρίωσης εσωτερικών διεργασιών και διαδικασιών, οι 
οποίες αφορούν στη συλλογή, αποθήκευση και επικύ-
ρωση των δεδομένων που χρησιμοποιούνται για την 
αποτίμηση των τεχνικών προβλέψεων, και,

β) αναζητεί, όπου κρίνεται απαραίτητο, ειδικότερες 
πληροφορίες για τα δεδομένα επικοινωνώντας με το 
προσωπικό της επιχείρησης που συμμετέχει στις δια-
δικασίες αυτές.

2. Επιπλέον, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επι-
χειρήσεις διασφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουργία 
λειτουργεί ως συντονιστής κάθε εργασίας η οποία εκτε-
λείται με σκοπό:

α) την αξιολόγηση του αντίκτυπου των ελλείψεων στα 
διαθέσιμα δεδομένα που πρόκειται να χρησιμοποιηθούν 
για τον υπολογισμό των τεχνικών προβλέψεων και

β) την εξαγωγή συμπερασμάτων σχετικά με το κατά 
πόσον τα διαθέσιμα δεδομένα μπορούν να χρησιμο-
ποιηθούν για τον σκοπό για τον οποίο προορίζονται ή 
εάν θα πρέπει να αναζητηθούν εναλλακτικά δεδομένα.

Άρθρο 12
(11η κατευθυντήρια γραμμή) 
Προσαρμογές δεδομένων

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι, όταν εντοπίζονται ελλείψεις οι οποίες 
σχετίζονται με τα δεδομένα, η αναλογιστική λειτουργία 
αξιολογεί τον βαθμό κατά τον οποίο η ποιότητα των 
δεδομένων, λαμβανομένου υπόψη του σκοπού τους, 
δύναται να βελτιωθεί μέσω προσαρμογών ή συμπλη-
ρώσεων.

2. Σε περιπτώσεις κατά τις οποίες τα δεδομένα προκύ-
πτουν από ανταλλαγή πληροφοριών με επιχειρηματικό 
εταίρο, τότε οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επι-
χειρήσεις διασφαλίζουν ότι εφαρμόζονται κατάλληλα 
μέτρα για την αντιμετώπιση των τυχόν περιορισμών που 
προκύπτουν στα δεδομένα αυτά.

3. Όταν χρησιμοποιούνται εξωτερικά δεδομένα, οι 
ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις διασφα-
λίζουν ότι τα δεδομένα αυτά πληρούν τα πρότυπα που 
καθορίζονται στην παρούσα σχετικά με την ποιότητα 
των δεδομένων.

4. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
αποφασίζουν κατά πόσον είναι εφικτή η προσαρμογή 
των δεδομένων για την αντιμετώπιση των ελλείψεων 
που επηρεάζουν την ποιότητα τους, καθώς επίσης και 
ποιες συγκεκριμένες, κατά περίπτωση, προσαρμογές 
πρέπει να εφαρμοστούν, ενδεικτικά στις ακόλουθες πε-
ριπτώσεις:

α) είτε η ίδια η ασφαλιστική επιχείρηση είναι νέα είτε 
τα δεδομένα προέρχονται από νέα ασφαλιστική δρα-
στηριότητα της επιχείρησης,

β) το σχετικό χαρτοφυλάκιο ασφαλίσεων είναι περι-
ορισμένο,

γ) το νομικό ή οικονομικό περιβάλλον εντός του οποί-
ου λειτουργεί η επιχείρηση έχει μεταβληθεί σε βαθμό 
που να επηρεάζει δυσχερώς την καταλληλότητα των 
ιστορικών δεδομένων, ώστε να μην μπορούν χρησιμο-
ποιηθούν αυτούσια για την αποτίμηση των τεχνικών 
προβλέψεων,

δ) τα δεδομένα αφορούν σε ετερογενείς εργασίες και 
εάν χρησιμοποιηθούν αυτούσια είναι πιθανόν να δια-
στρεβλώσουν τα μοτίβα εξέλιξης των αποζημιώσεων 
καθιστώντας δυσχερή την αποτίμηση των τεχνικών προ-
βλέψεων με αξιόπιστο τρόπο.

5. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι οι προσαρμογές των δεδομένων πε-
ριορίζονται στο απολύτως αναγκαίο επίπεδο, και έχουν 
αποκλειστικό σκοπό την ενίσχυση της συμμόρφωσης 
αυτών με τα κριτήρια που ορίζονται στην παρούσα. Επι-
προσθέτως διασφαλίζουν ότι οι προσαρμογές των δεδο-
μένων δεν στρεβλώνουν την αναγνώριση των τάσεων 
και τυχόν λοιπών χαρακτηριστικών που σχετίζονται με 
τους υποκείμενους κινδύνους.

Άρθρο 13
(12η κατευθυντήρια γραμμή)
Συστάσεις της αναλογιστικής λειτουργίας

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουργία διατυπώνει 
συστάσεις προς το διοικητικό τους συμβούλιο σχετικά 
με τις εργασίες που πρέπει να διενεργηθούν με σκοπό 
την αύξηση της ποιότητας και της ποσότητας των δια-
θέσιμων δεδομένων.

2. Οι συστάσεις της παρ. 1 του παρόντος περιλαμβά-
νουν κατ’ ελάχιστον περιγραφή των πηγών των ουσιω-
δών περιορισμών στα δεδομένα, καθώς και προτάσεις 
για πιθανές λύσεις, λαμβάνοντας υπόψη την αποτελε-
σματικότητα και τον χρόνο που απαιτείται για την εφαρ-
μογή τους.

Άρθρο 14
(13η κατευθυντήρια γραμμή)

Εφαρμογή της κρίσης των εμπειρογνωμόνων στους 
ουσιώδεις περιορισμούς

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι, στην περίπτωση που υφίστανται ου-
σιώδεις περιορισμοί στα δεδομένα, οι οποίοι δεν είναι 
δυνατόν να αντιμετωπιστούν χωρίς αδικαιολόγητη πολυ-
πλοκότητα, γίνεται χρήση της κρίσης εμπειρογνωμόνων, 
με σκοπό την αντιμετώπιση των περιορισμών αυτών 
προκειμένου να εξασφαλιστεί ο ορθός υπολογισμός 
των τεχνικών προβλέψεων.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι, σε καμία περίπτωση, δεν υπονομεύ-
εται η ακρίβεια του υπολογισμού των τεχνικών προβλέ-
ψεων λόγω εσφαλμένων ή ελλιπών δεδομένων.

Άρθρο 15
(14η κατευθυντήρια γραμμή) 
Καταγραφή των περιορισμών στα δεδομένα

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις δι-
ασφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουργία καταγράφει 
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τους περιορισμούς όσον αφορά στα δεδομένα, συμπε-
ριλαμβάνοντας τουλάχιστον:

α) περιγραφή των ελλείψεων, στην οποία συμπεριλαμ-
βάνονται τα αίτια καθώς και τυχόν παραπομπές σε άλλα 
έγγραφα στα οποία είχαν εντοπιστεί οι ελλείψεις αυτές,

β) συνοπτική επεξήγηση του αντίκτυπου των ελλεί-
ψεων των δεδομένων στην εκτέλεση των εργασιών που 
αφορούν στον υπολογισμό των τεχνικών προβλέψεων, 
όσον αφορά στη σημαντικότητά τους καθώς και στον 
τρόπο με τον οποίο επηρεάζουν τη διαδικασία αυτή,

γ) περιγραφή των μέτρων που έλαβε η αναλογιστική 
λειτουργία για τον εντοπισμό των ελλείψεων,

δ) περιγραφή του τρόπου με τον οποίο οι καταστάσεις 
αυτές μπορούν να διορθωθούν βραχυπρόθεσμα για την 
επίτευξη του επιδιωκόμενου σκοπού και τυχόν συναφείς 
συστάσεις προς εφαρμογή για την ενίσχυση της ποιότη-
τας των δεδομένων στο μέλλον.

ΕΝΟΤΗΤΑ 4
Δεδομένα της αγοράς

Άρθρο 16
(15η κατευθυντήρια γραμμή) 
Χρήση δεδομένων της αγοράς

1. Κατά την αποτίμηση υποχρεώσεων, η αξία των οποί-
ων εξαρτάται άμεσα από τη συμπεριφορά των χρημα-
τοοικονομικών αγορών καθώς και στις περιπτώσεις στις 
οποίες, κατά τον υπολογισμό των τεχνικών προβλέψεων, 
ενώ υπάρχουν εσωτερικά δεδομένα, μια ασφαλιστική ή 
αντασφαλιστική επιχείρηση χρησιμοποιεί δεδομένα τα 
οποία προέρχονται από εξωτερική πηγή, τότε η επιχεί-
ρηση αυτή πρέπει να είναι σε θέση να αποδεικνύει, σε 
κάθε χρονική στιγμή, στην Τράπεζα της Ελλάδος ότι τα 
εξωτερικά δεδομένα είναι καταλληλότερα για τον επιδι-
ωκόμενο σκοπό από τα αντίστοιχα εσωτερικά δεδομένα.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι τα εξωτερικά δεδομένα, είτε αυτά πα-
ρέχονται από τρίτα μέρη είτε αφορούν σε δεδομένα της 
αγοράς, χρησιμοποιούνται συμπληρωματικά ως προς τα 
διαθέσιμα εσωτερικά δεδομένα.

3. Ανεξαρτήτως τόσο του επιπέδου της εξάρτησης της 
αξίας των υποχρεώσεων από τη συμπεριφορά των χρημα-
τοοικονομικών αγορών όσο και του επιπέδου της ποιότη-
τας των διαθέσιμων εσωτερικών δεδομένων, οι ασφαλιστι-
κές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις λαμβάνουν υπόψη 
τους συναφείς δείκτες αναφοράς οι οποίοι προέρχονται 
από εξωτερικές πηγές, ενδεικτικά δείκτες πληθωρισμού ή 
χρηματιστηριακούς δείκτες, όπου αρμόζει.

4. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι τα εξωτερικά δεδομένα συμπεριλαμ-
βάνονται στην ανάλυση για την αξιολόγηση της γενικής 
συμμόρφωσης με τις απαιτήσεις για την ποιότητα των 
δεδομένων.

Άρθρο 17
(16η κατευθυντήρια γραμμή) 
Όροι για τα δεδομένα της αγοράς

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουργία αξιολο-
γεί, την ακρίβεια, καταλληλότητα και πληρότητα των 

εξωτερικών δεδομένων που χρησιμοποιεί. Επιπλέον, 
διασφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουργία έχει γνώση 
και λαμβάνει υπόψη της κατά την ανωτέρω αξιολόγηση 
την αξιοπιστία των πηγών των στοιχείων καθώς και τη 
διαχρονική συνέπεια και σταθερότητα της διαδικασίας 
συλλογής και δημοσίευσης.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουργία, κατά την 
αξιολόγηση της παρ. 1 του παρόντος, λαμβάνει υπόψη 
της όλες τις τυχόν παραδοχές, υποθέσεις και συναφείς 
μεθοδολογίες που εφαρμόζονται για την εξαγωγή των δε-
δομένων, συμπεριλαμβανομένων τυχών προσαρμογών ή 
απλοποιήσεων που εφαρμόζονται στα μη επεξεργασμέ-
να, πρωτογενή, στοιχεία. Η αναλογιστική λειτουργία γνω-
ρίζει και λαμβάνει υπόψη της τυχόν αλλαγές που επήλθαν 
στα εξωτερικά δεδομένα με την πάροδο του χρόνου, είτε 
οι αλλαγές αυτές σχετίζονται με αλλαγές στις παραδοχές 
ή υποθέσεις, είτε με αλλαγές σε εφαρμοζόμενες μεθοδο-
λογίες, είτε με αλλαγές σε τυχόν άλλες διαδικασίες που 
αφορούν στη συλλογή των εξωτερικών δεδομένων.

3. Στην περίπτωση που αυτό είναι εφικτό ή δέον, οι 
ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις δια-
σφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουργία συγκρίνει τα 
χρησιμοποιούμενα για τον υπολογισμό των τεχνικών 
προβλέψεων δεδομένα με αντίστοιχες πληροφορίες των 
χρηματοοικονομικών αγορών καθώς και με αντίστοιχα δι-
αθέσιμα στοιχεία του κλάδου ή της αγοράς, σύμφωνα με 
τις απαιτήσεις της παρ. 3 του άρθρου 51 του ν. 4364/2016. 
Τυχόν ουσιώδεις αποκλίσεις εντοπίζονται και γίνονται 
κατανοητές από την αναλογιστική λειτουργία. Η ανάλυση 
αυτή μπορεί να αναφέρεται σε ιδιαιτερότητες του υπό 
εκτίμηση ομογενούς χαρτοφυλακίου κινδύνων.

ΚΕΦΑΛΑΙΟ II
ΚΑΤΗΓΟΡΙΟΠΟΙΗΣΗ ΚΑΙ ΔΙΑΧΩΡΙΣΜΟΣ 
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ

Άρθρο 18
(17η κατευθυντήρια γραμμή)

Κατηγοριοποίηση των ασφαλιστικών και αντασφαλι-
στικών υποχρεώσεων που απορρέουν από συμβάσεις 
ασφάλισης ασθενείας και συμβάσεις ασφάλισης κατά 
ζημιών

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές 
υποχρεώσεις που απορρέουν από συμβάσεις ασφάλισης 
ασθενείας ή συμβάσεις ασφάλισης κατά ζημιών θεωρεί-
ται ότι ασκούνται σε παρόμοια τεχνική βάση με αυτή της 
ασφάλισης ζωής και, ως εκ τούτου, ότι ταξινομούνται 
σε κατηγορίες δραστηριοτήτων του κλάδου ασφάλισης 
ζωής, εφόσον:

α) οι υποχρεώσεις αυτές εκτίθενται σε βιομετρικούς 
κινδύνους (ενδεικτικά θνησιμότητα, μακροβιότητα, ανι-
κανότητα ή αναπηρία ή νοσηρότητα) και

β) οι συνήθεις τεχνικές ή μεθοδολογίες που εφαρ-
μόζονται για την αποτίμηση των υποχρεώσεων αυτών 
λαμβάνουν ρητώς υπόψη τη συμπεριφορά μεταβλητών 
ή παραμέτρων οι οποίες εξαρτώνται από τους ανωτέρω 
κινδύνους.
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2. Στις περιπτώσεις στις οποίες ασφαλιστικές ή αντα-
σφαλιστικές υποχρεώσεις ασθενείας υπολογίζονται σύμ-
φωνα με τους όρους που καθορίζονται στο άρθρο 166 
του ν. 4364/2016, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές 
επιχειρήσεις διασφαλίζουν ότι οι υποχρεώσεις αυτές 
θεωρείται ότι ασκούνται σε παρόμοια τεχνική βάση με 
αυτή της ασφάλισης ζωής και, ως εκ τούτου, ότι ταξι-
νομούνται σε κατηγορίες δραστηριοτήτων του κλάδου 
ασφάλισης ζωής.

Άρθρο 19
(18η κατευθυντήρια γραμμή)
Μεταβολή στην κατηγοριοποίηση των 
υποχρεώσεων που απορρέουν από ασφαλίσεις 
και αντασφαλίσεις κατά ζημιών

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές 
υποχρεώσεις που ταξινομήθηκαν αρχικά σε κατηγορίες 
δραστηριοτήτων του κλάδου ασφάλισης κατά ζημιών, 
αναταξινομούνται σε κατηγορίες δραστηριοτήτων του 
κλάδου ασφάλισης ζωής, εφόσον:

α) λόγω της επέλευσης του καλυπτόμενου από ασφά-
λιση συμβάντος, οι εν λόγω υποχρεώσεις εκτίθενται σε 
βιομετρικούς κινδύνους και

β) υφίστανται διαθέσιμα επαρκή στοιχεία για την αξι-
ολόγηση των εν λόγω υποχρεώσεων με τεχνικές ή με-
θόδους που χρησιμοποιούνται για τις ασφαλίσεις ζωής.

2. Στην περίπτωση της παρ. 1 του παρόντος, οι ασφα-
λιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις διασφαλίζουν 
ότι σχετικές τεχνικές προβλέψεις αποτιμώνται με χρήση 
τεχνικών ή μεθόδων που εφαρμόζονται για τις ασφαλί-
σεις ζωής και οι οποίες λαμβάνουν ρητώς υπόψη την 
συμπεριφορά των μεταβλητών που αναπαριστούν βιο-
μετρικούς κινδύνους.

Άρθρο 20
(19η κατευθυντήρια γραμμή)
Προσδιορισμός και αξιολόγηση της 
καταλληλότητας μιας ομοιογενούς 
ομάδας κινδύνου

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
εξετάζουν και καθορίζουν τις παραδοχές και τις υποθέ-
σεις που χρησιμοποιούν κατά τον υπολογισμό των τε-
χνικών προβλέψεων ξεχωριστά για κάθε μία ομοιογενή 
ομάδα κινδύνου.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
καθορίζουν τις ομοιογενείς ομάδες κινδύνου κατά τέτοιο 
τρόπο ώστε οι ομάδες αυτές να διατηρούνται κατά το 
δυνατόν σταθερές με την πάροδο του χρόνου.

Μια ομοιογενής ομάδα κινδύνου περιλαμβάνει ένα 
σύνολο ασφαλιστικών ή αντασφαλιστικών υποχρεώ-
σεων με παρόμοια χαρακτηριστικά κινδύνου. Κατά την 
ταξινόμηση των ασφαλιστικών ή αντασφαλιστικών υπο-
χρεώσεων σε ομοιογενείς ομάδες κινδύνου, οι ασφαλι-
στικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις διασφαλίζουν 
ότι επιτυγχάνεται η κατάλληλη ισορροπία μεταξύ:

α) της αξιοπιστίας των διαθέσιμων δεδομένων, προς 
τον σκοπό της διευκόλυνσης της διενέργειας αξιόπιστων 
στατιστικών αναλύσεων αφ’ ενός και

β) της ομοιογένειας των χαρακτηριστικών κινδύνου 
εντός της ομάδας αφ’ ετέρου.

3. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις, 
όταν καθορίζουν τις ομοιογενείς ομάδες κινδύνου, λαμ-
βάνουν υπόψη τους, τουλάχιστον τα ακόλουθα στοιχεία:

α) την πολιτική ανάληψης ασφαλιστικών κινδύνων,
β) τα μοτίβα διακανονισμού απαιτήσεων (claim 

settlement patterns), 
γ) το προφίλ κινδύνου των ασφαλισμένων,
δ) τα χαρακτηριστικά του προϊόντος, ιδίως τις εγγυή-

σεις, ε) τις μελλοντικές ενέργειες διαχείρισης.
4. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 

διασφαλίζουν ότι οι χρησιμοποιούμενες ομοιογενείς 
ομάδες κινδύνου για την αποτίμηση των ακαθάρι-
στών τεχνικών προβλέψεων, χωρίς την αφαίρεση των 
ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλιστικές συμβάσεις 
εκχώρησης και Φορείς Ειδικού Σκοπού, και αυτές που 
χρησιμοποιούνται για την αποτίμηση των αντίστοιχων 
ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλίσεις, είναι συνεπείς 
μεταξύ τους.

Άρθρο 21
(20η κατευθυντήρια γραμμή)
Υπολογισμοί σε επίπεδο ομαδοποιημένων 
ασφαλιστηρίων συμβολαίων.

Κατά τον υπολογισμό των τεχνικών προβλέψεων και 
των προβολών των ταμειακών ροών, οι ασφαλιστικές και 
αντασφαλιστικές επιχειρήσεις εφαρμόζουν τις παραδο-
χές που εξάγονται στο επίπεδο των ομοιογενών ομάδων 
κινδύνου σε μεμονωμένα ασφαλιστήρια ή ομαδοποιημέ-
να ασφαλιστήρια, όπου το επίπεδο των ομαδοποιήσεων 
μπορεί να είναι πιο λεπτομερές από αυτό των ομοιογε-
νών ομάδων κινδύνου.

Άρθρο 22
(21η κατευθυντήρια γραμμή)
Διαχωρισμός των ασφαλιστικών ή 
αντασφαλιστικών συμβάσεων που 
καλύπτουν πολλαπλούς κινδύνους

1. Στην περίπτωση που ασφαλιστική ή αντασφαλι-
στική σύμβαση καλύπτει κινδύνους που περιλαμβάνο-
νται σε περισσότερες από μια διαφορετικές κατηγορίες 
δραστηριοτήτων, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές 
επιχειρήσεις διαχωρίζουν αναλόγως τις προκύπτουσες 
υποχρεώσεις.

2. Ο διαχωρισμός των υποχρεώσεων, κατά την παρ. 1 
του παρόντος, δεν είναι απαραίτητος στην περίπτωση 
που μόνον ένας από τους κινδύνους που καλύπτει η 
σύμβαση είναι σημαντικός, και οι λοιποί είναι αμελητέοι. 
Στην περίπτωση αυτή, οι υποχρεώσεις που σχετίζονται 
με τη εν λόγω σύμβαση κατηγοριοποιούνται σύμφωνα 
με τον σημαντικό αυτόν παράγοντα κινδύνου.

Άρθρο 23
(22η κατευθυντήρια γραμμή) 
Επίπεδο ανάλυσης της κατηγοριοποίησης

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχει-
ρήσεις εξετάζουν κατά πόσον το επίπεδο ανάλυ-
σης της κατηγοριοποίησης των ασφαλιστικών και 
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αντασφαλιστικών υποχρεώσεων αντικατοπτρίζει επαρ-
κώς τη φύση των κινδύνων.

Κατά τον καθορισμό της κατηγοριοποίησης λαμβάνο-
νται υπόψη τα δικαιώματα των ασφαλισμένων για συμ-
μετοχή στα κέρδη, τα ενσωματωμένα στις συμβάσεις 
δικαιώματα και εγγυήσεις και οι σχετικοί παράγοντες 
κινδύνου των υποχρεώσεων.

Άρθρο 24
(23η κατευθυντήρια γραμμή)
Κατηγοριοποίηση όσον αφορά τις προβλέψεις 
ασφαλίστρων και τις προβλέψεις εκκρεμών 
απαιτήσεων.

Κατά την επιλογή των ομοιογενών ομάδων κινδύνου 
για τους υπολογισμούς των προβλέψεων ασφαλίστρων 
και των προβλέψεων εκκρεμών απαιτήσεων, οι ασφα-
λιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις λαμβάνουν 
υπόψη τόσο τη φύση των υποκείμενων κινδύνων που 
αποτιμώνται από κοινού, όσο και την ποιότητα των δε-
δομένων.

ΚΕΦΑΛΑΙΟ III
ΠΑΡΑΔΟΧΕΣ
ΕΝΟΤΗΤΑ 1
Γενικά

Άρθρο 25
(24η κατευθυντήρια γραμμή) 
Συνέπεια των παραδοχών

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι οι παραδοχές που χρησιμοποιούνται 
για τον καθορισμό των τεχνικών προβλέψεων, των ιδίων 
κεφαλαίων και της Κεφαλαιακής Απαίτησης Φερεγγυό-
τητας είναι συνεπείς μεταξύ τους.

Άρθρο 26
(24α κατευθυντήρια γραμμή)
Καθορισμός των παραδοχών ανάλογα 
με τη σημαντικότητά τους

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις, 
όταν καθορίζουν παραδοχές και χρησιμοποιούν κρίσεις 
εμπειρογνωμόνων, στο πλαίσιο υπολογισμού των τεχνι-
κών προβλέψεων, λαμβάνουν υπόψη τη σημαντικότητα 
της κάθε παραδοχής ή κρίσης κατά τα οριζόμενα στην 
παρούσα Πράξη.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
αξιολογούν τη σημαντικότητα κάθε παραδοχής ή κρίσης 
εμπειρογνωμόνων λαμβάνοντας υπόψη τόσο ποσοτι-
κούς όσο και ποιοτικούς δείκτες, συνεκτιμώντας συνθή-
κες ακραίων ζημιών, καθώς και συμβάντα που μπορεί να 
μην υπάρχουν στα ιστορικά στοιχεία, είναι όμως πιθανόν 
να συμβούν (Βinary events or Events-Not-In-Data (ENID)). 
Η αξιολόγηση των αποτελεσμάτων των εν λόγω δεικτών 
γίνεται συνολικά.

Άρθρο 27
(24β κατευθυντήρια γραμμή) 
Διακυβέρνηση του καθορισμού παραδοχών

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διαθέτουν και εφαρμόζουν πλήρως καταγεγραμμένες 

διαδικασίες για τον καθορισμό και την υιοθέτηση κάθε 
παραδοχής, ιδίως της κρίσης των εμπειρογνωμόνων, 
που χρησιμοποιείται για τον υπολογισμό των τεχνικών 
προβλέψεων.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι οι εν λόγω παραδοχές προκύπτουν και 
χρησιμοποιούνται με διαχρονική συνέπεια από όλο το 
προσωπικό τους, αλλά και ότι είναι κατάλληλες για την 
προβλεπόμενη χρήση τους.

3. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διαθέτουν κατάλληλη διαδικασία έγκρισης των παραδο-
χών και μάλιστα σε επαρκώς υψηλό ιεραρχικό επίπεδο 
ανάλογα με τη σημαντικότητά τους, για τις δε σημαντι-
κότερες εξ αυτών απαιτούν την έγκριση του Διοικητικού 
Συμβουλίου τους.

Άρθρο 28
(24γ κατευθυντήρια γραμμή) 
Γνωστοποίηση και αβεβαιότητα των παραδοχών

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι οι διαδικασίες που σχετίζονται με τις 
παραδοχές της τεχνικής πρόβλεψης, ιδίως ως προς τη 
χρήση εισήγησης εμπειρογνώμονα για την επιλογή 
τους, είναι κατάλληλες ώστε να μετριάζεται ο κίνδυνος 
παρανοήσεων ή σφαλμάτων επικοινωνίας μεταξύ των 
προσώπων που εμπλέκονται είτε στο καθορισμό είτε 
στη χρήση των παραδοχών, με έμφαση σε θέματα που 
άπτονται της χρήσης της κρίσης των εμπειρογνωμόνων 
κατά την επιλογή των εν λόγω παραδοχών.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διαθέτουν και εφαρμόζουν τεκμηριωμένη και πλήρως 
καταγεγραμμένη διαδικασία για την υποβολή παρατη-
ρήσεων και προτάσεων βελτίωσης μεταξύ αφενός των 
προσώπων που καθορίζουν κάθε παραδοχή και των 
εμπειρογνωμόνων που εκφράζουν την κρίση και αφε-
τέρου των προσώπων που κάνουν χρήση αυτών.

3. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
αναδεικνύουν με διαφανή τρόπο την αβεβαιότητα των 
παραδοχών, καθώς και τις συνδεόμενες με αυτήν μετα-
βολές των τελικών αποτελεσμάτων.

Άρθρο 29
(24δ κατευθυντήρια γραμμή) 
Τεκμηρίωση του καθορισμού των παραδοχών

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν τη διαφάνεια της διαδικασίας καθορισμού 
παραδοχών, μέσω της καταγραφής της, ιδίως, ως προς 
τυχόν χρήση κρίσης εμπειρογνωμόνων.

2. Στην τεκμηρίωση της προηγούμενης παραγράφου, 
περιλαμβάνονται αναλυτικές πληροφορίες για κάθε μία 
παραδοχή με το απαιτούμενο επίπεδο ανάλυσης προκει-
μένου να καταστεί διαφανής η τιμή της, η εφαρμοσθείσα 
διαδικασία, τα κριτήρια που ελήφθησαν υπόψη για την 
επιλογή της και την απόρριψη άλλων εναλλακτικών επι-
λογών, τουλάχιστον αναφορικά με τα ακόλουθα στοιχεία:

α) την τιμή που λαμβάνει, 
β) τη σημαντικότητά της,
γ) τα στοιχεία των εμπειρογνωμόνων που ενεπλάκη-

σαν για τον καθορισμό της, 



ΕΦΗΜΕΡΙ∆Α TΗΣ ΚΥΒΕΡΝΗΣΕΩΣ 67025Τεύχος B’ 6384/15.12.2022

δ) τη χρήση για την οποία προορίζεται,
ε) το διάστημα ισχύος της,
στ) τη λογική του υπολογισμού ή της επιλογής της,
ζ) κάθε είδους πληροφορία που συντέλεσε στον υπο-

λογισμό ή την επιλογή της.
3. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 

διασφαλίζουν ότι τα πρόσωπα που χρησιμοποιούν στοι-
χεία που βασίζονται σε σημαντικές παραδοχές λαμβά-
νουν γραπτώς, σαφείς και αναλυτικές πληροφορίες σχε-
τικά με τις εν λόγω παραδοχές.

Άρθρο 30
(24ε κατευθυντήρια γραμμή) 
Επικύρωση των παραδοχών

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
προβαίνουν σε επικύρωση των παραδοχών, αλλά και της 
κρίσης εμπειρογνωμόνων, συνοδευόμενη από έγκριση 
σε κατάλληλο ιεραρχικό επίπεδο (sign-off ), ούτως ώστε 
να διασφαλίζεται ένα επαρκές επίπεδο εμπιστοσύνης 
στις εν λόγω παραδοχές και κρίσεις, η οποία περιλαμ-
βάνει επικύρωση τουλάχιστον των ακολούθων:

α) της περιγραφής του θέματος που αντιμετωπίζεται 
με κρίση εμπειρογνώμονα, 

β) της περιγραφής των κριτηρίων για την επιλογή των 
εμπειρογνωμόνων,

γ) των στοιχείων και πληροφοριών που χρησιμοποι-
ούνται ή λαμβάνονται υπόψη κατά τους σχετικούς υπο-
λογισμούς ή εκτιμήσεις,

δ) της τελικής εκτίμησης ή επιλογής,
ε) της αιτιολόγησης της τελικής εκτίμησης ή επιλογής,
στ) της αβεβαιότητας ή των περιστάσεων κάτω από τις 

οποίες η εκτίμηση ή η επιλογή δεν είναι έγκυρη.
2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 

διασφαλίζουν ότι διατηρούν καταγεγραμμένα τα απο-
τελέσματα εφαρμογής κάθε σταδίου της διαδικασίας 
επικύρωσης των παραδοχών, ιδίως δε της χρήσης της 
κρίσης εμπειρογνώμονα, καθώς και τους υπολογισμούς 
των εργαλείων επικύρωσης των παραδοχών και τα αντί-
στοιχα αποτελέσματα.

3. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
καταγράφουν κάθε αλλαγή που γίνεται στις σημαντικές 
παραδοχές λόγω νέων πληροφοριών και αναλύουν και 
αιτιολογούν τις αλλαγές αυτές, όπως επίσης και τις τυχόν 
αποκλίσεις των πραγματικών αποτελεσμάτων από τις 
σημαντικές παραδοχές (actual - to - expected analysis).

4. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις, 
στο μέτρο του δυνατού και κατά περίπτωση, χρησιμο-
ποιούν εργαλεία επικύρωσης, όπως οι ασκήσεις προ-
σομοίωσης ακραίων καταστάσεων (stress testing) ή οι 
δοκιμές ευαισθησίας (sensitivity testing).

5. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
επανεξετάζουν τις επιλεγείσες παραδοχές βασιζόμενες 
στις υπηρεσίες ανεξάρτητων εσωτερικών ή εξωτερικών 
εμπειρογνωμόνων.

6. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
καταγράφουν τις εκτιμώμενες περιστάσεις υπό τις οποί-
ες οι εν λόγω παραδοχές θα θεωρούνταν λανθασμένες.

Άρθρο 31
(25η κατευθυντήρια γραμμή)
Ανάπτυξη υποδειγμάτων των βιομετρικών
παραγόντων κινδύνου

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις, 
για την αποτίμηση των βιομετρικών παραγόντων κιν-
δύνου, εξετάζουν υποδείγματα τα οποία κάνουν χρήση 
είτε ντετερμινιστικών είτε στοχαστικών μεθόδων και 
εφαρμόζουν την καταλληλότερη μέθοδο, αναλόγως των 
χαρακτηριστικών του αποτιμώμενου χαρτοφυλακίου, 
ενδεικτικά λαμβάνοντας υπόψη τα ακόλουθα:

α) το μέγεθος του χαρτοφυλακίου και την επίπτωση 
που έχει ο νόμος των μεγάλων αριθμών,

β) το χρόνο κατά τον οποίο αναμένεται οι αντίστοιχες 
απαιτήσεις να γεννηθούν,

γ) την ύπαρξη μελλοντικών τάσεων στους εν λόγω 
βιομετρικούς παράγοντες κινδύνου.

2. Ειδικώς ως προς την αξιολόγηση της καταλληλό-
τητας μεθόδου, η οποία δεν λαμβάνει υπόψη της τις 
αναμενόμενες μελλοντικές αλλαγές στους βιομετρικούς 
παράγοντες κινδύνου, λαμβάνεται υπόψη η οικονομική 
μέση διάρκεια (duration) των αντίστοιχων υποχρεώσεων 
και γίνεται εκτίμηση του σφάλματος που εισάγεται στο 
αποτέλεσμα λόγω χρήσης της μεθόδου αυτής.

3. Κατά την αξιολόγηση της καταλληλότητας μιας με-
θόδου, η οποία λαμβάνει ως παραδοχή ότι οι βιομετρι-
κοί παράγοντες κινδύνου είναι ανεξάρτητοι από κάθε 
άλλη μεταβλητή ή παράγοντα κινδύνου, εξετάζονται 
τα ιδιαίτερα χαρακτηριστικά των εν λόγω παραγόντων 
κινδύνου και γίνεται εκτίμηση των μεταξύ τους συσχετι-
σμών, βάσει είτε ιστορικών στοιχείων είτε κρίσης εμπει-
ρογνωμόνων.

Άρθρο 32
(26η κατευθυντήρια γραμμή) 
Δαπάνες για αντιστάθμιση κινδύνων (hedging)

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
που χρησιμοποιούν πρόγραμμα αντιστάθμισης για τον 
μετριασμό των κινδύνων, λαμβάνουν υπόψη κατά την 
αποτίμηση των τεχνικών προβλέψεων τα έξοδα που 
σχετίζονται με το ανωτέρω πρόγραμμα αντιστάθμισης, 
ενδεικτικά έξοδα μηχανογράφησης και κόστος συμβά-
σεων εξωτερικής ανάθεσης εκτέλεσης συναλλαγών. Ειδι-
κότερη έμφαση δίδεται στο ύψος των ανωτέρω εξόδων 
σε περιπτώσεις έντονης μεταβλητότητας ή έλλειψης ρευ-
στότητας στις χρηματοπιστωτικές αγορές.

2. Η αναμενόμενη πραγματοποίηση των εξόδων αυ-
τών αντικατοπτρίζεται στις προβλεπόμενες ταμειακές 
εισροές και εκροές που απαιτούνται για τον διακανονι-
σμό των ασφαλιστικών και αντασφαλιστικών υποχρε-
ώσεων.

Άρθρο 33
(27η κατευθυντήρια γραμμή) 
Διαθεσιμότητα δεδομένων της αγοράς

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
εξετάζουν τη διαθεσιμότητα δεδομένων της αγοράς 
σχετικά με έξοδα ή κατηγορίες εξόδων λαμβάνοντας 
υπόψη κατά πόσο τα εν λόγω δεδομένα της αγοράς 
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αντιπροσωπεύουν το σχετιζόμενο χαρτοφυλάκιο ασφα-
λιστικών και αντασφαλιστικών υποχρεώσεων, τον βαθμό 
που μπορούν να τα εμπιστευτούν (reliability), καθώς και 
την στατιστική αξιοπιστία τους (credibility).

Άρθρο 34
(28η κατευθυντήρια γραμμή)
Έξοδα που λαμβάνονται υπόψη με βάση 
τους συμβατικούς όρους

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι τα έξοδα που καθορίζονται στις συμ-
βάσεις που συνάπτονται μεταξύ αυτών και τρίτων με-
ρών λαμβάνονται υπόψη στον υπολογισμό των τεχνικών 
προβλέψεων επί τη βάσει των συμβατικών όρων.

Ειδικότερα, οι προμήθειες (παραγωγής ή και άλλες) 
που προκύπτουν από ασφαλιστικές συμβάσεις λαμβά-
νονται υπόψη επί τη βάσει των συμβατικών όρων που 
συμφωνούνται μεταξύ των επιχειρήσεων και των διαμε-
σολαβητών ή πωλητών, και τα έξοδα που σχετίζονται με 
τις αντασφαλίσεις λαμβάνονται υπόψη επί τη βάσει των 
συμβάσεων που συνάπτονται μεταξύ των επιχειρήσεων 
και των αντασφαλιστών τους.

Άρθρο 35
(28α κατευθυντήρια γραμμή) 
Έξοδα διαχείρισης επενδύσεων

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
περιλαμβάνουν στη βέλτιστη εκτίμηση τα έξοδα διαχεί-
ρισης (διοικητικά έξοδα, έξοδα συναλλαγών κ.α.) των 
επενδύσεων που απαιτούνται για την εξυπηρέτηση 
ασφαλιστικών και αντασφαλιστικών συμβάσεων.

2. Ειδικότερα, αναφορικά με προϊόντα των οποίων οι 
συμβατικοί όροι ή για τα οποία η νομοθεσία απαιτούν 
τον προσδιορισμό των επενδύσεων που συνδέονται 
με το εκάστοτε προϊόν (ενδεικτικά, προϊόντα που συν-
δέονται με την αξία μεριδίων επενδυτικών κεφαλαίων 
και με δείκτες αναφοράς, προϊόντα που σχετίζονται με 
κεφάλαια κλειστής διάρθρωσης ή προϊόντα στα οποία 
εφαρμόζεται η προσαρμογή αντιστοίχισης), ως επενδύ-
σεις που απαιτούνται για την εξυπηρέτηση των ασφαλι-
στικών και αντασφαλιστικών συμβάσεων θεωρούνται οι 
συγκεκριμένες προσδιορισθείσες επενδύσεις.

3. Αναφορικά με τα λοιπά προϊόντα, για τον προσ-
διορισμό των επενδύσεων που απαιτούνται για την 
εξυπηρέτηση των ασφαλιστικών και αντασφαλιστικών 
συμβάσεων, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επι-
χειρήσεις λαμβάνουν υπόψη τα χαρακτηριστικά των εν 
λόγω συμβάσεων.

4. Εν είδει απλοποίησης, οι ασφαλιστικές και αντασφα-
λιστικές επιχειρήσεις μπορούν να λαμβάνουν υπόψη τα 
έξοδα διαχείρισης του συνόλου των επενδύσεων.

5. Οι επιστροφές δαπανών διαχείρισης επενδύσεων 
που ο διαχειριστής κεφαλαίων καταβάλλει στην επιχεί-
ρηση περιλαμβάνονται στον υπολογισμό της βέλτιστης 
εκτίμησης ως λοιπές ταμειακές εισροές. Οσάκις οι εν 
λόγω επιστροφές μοιράζονται με τους ασφαλισμένους 
ή άλλα τρίτα μέρη, οι σχετικές ταμειακές εκροές περι-
λαμβάνονται επίσης στον σχετικό υπολογισμό.

ΕΝΟΤΗΤΑ 2
Κατανομή εξόδων
Άρθρο 36
(29η κατευθυντήρια γραμμή) 
Επίπεδο ανάλυσης της κατανομής εξόδων

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
κατανέμουν το σύνολο των εξόδων τους στις ομοιογε-
νείς ομάδες κινδύνου, και τουλάχιστον ανά κατηγορία 
δραστηριοτήτων, σύμφωνα με την κατηγοριοποίηση 
των υποχρεώσεών τους που χρησιμοποιούν για τον υπο-
λογισμό των τεχνικών προβλέψεων.

Άρθρο 37
(30η κατευθυντήρια γραμμή) 
Κατανομή των εξόδων

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις κα-
τανέμουν και προβάλλουν τα έξοδα με ρεαλιστικό και 
αντικειμενικό τρόπο και βασίζουν την κατανομή:

α) στην μακροπρόθεσμη επιχειρηματική στρατηγική 
τους, 

β) σε πρόσφατες αναλύσεις των δραστηριοτήτων τους,
γ) στον προσδιορισμό κατάλληλων παραγόντων εξό-

δων και 
δ) σε σχετικούς δείκτες καταλογισμού εξόδων.

Άρθρο 38
(31η κατευθυντήρια γραμμή)
Αλλαγή της μεθόδου κατανομής 
των γενικών εξόδων

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
κατανέμουν τα γενικά έξοδα σε υφιστάμενες και μελ-
λοντικές δραστηριότητες με διαχρονική συνέπεια, και 
μεταβάλλουν τη μέθοδο της κατανομής μόνον εάν μια 
νέα προσέγγιση αντικατοπτρίζει καλύτερα την τρέχου-
σα κατάσταση. Στις περιπτώσεις αυτές, οι ασφαλιστικές 
και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις τεκμηριώνουν την νέα 
προσέγγιση και εξηγούν το λόγο της μεταβολής.

2. Με την επιφύλαξη των διατάξεων του άρθρου 37 
της παρούσας, καθώς και τυχόν εφαρμογής της αρχής 
της αναλογικότητας, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστι-
κές επιχειρήσεις εξετάζουν το ενδεχόμενο χρήσης της 
απλοποίησης που παρατίθεται στο Παράρτημα Ι της 
παρούσας, για την κατανομή των επαναλαμβανόμενων 
γενικών εξόδων σε υφιστάμενες δραστηριότητες και την 
προβολή τους κατά τους επόμενους 12 μήνες, εφόσον 
πληρούνται οι ακόλουθες προϋποθέσεις:

α) η επιχείρηση ασκεί μόνον δραστηριότητες που ανα-
νεώνονται, το αργότερο, ετησίως,

β) οι ανανεώσεις θεωρούνται ως νέες επιχειρηματικές 
δραστηριότητες σύμφωνα με τις διατάξεις περί ορίων 
συμβάσεων ασφάλισης και

γ) οι απαιτήσεις προκύπτουν ομοιόμορφα κατά τη 
διάρκεια της περιόδου κάλυψης.

ΕΝΟΤΗΤΑ 3
Προβολή εξόδων
Άρθρο 39
(32η κατευθυντήρια γραμμή) 
Συνέπεια των προβολών

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
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μεριμνούν ώστε η κατανομή των εξόδων τους, όπως 
αυτά εμπεριέχονται στις προβλέψεις ταμειακών ροών, 
να γίνεται με τέτοιο τρόπο, ούτως ώστε η προβολή τους 
σε μελλοντικές χρονικές στιγμές να είναι συνεπής με την 
αντίστοιχη προβολή σε μελλοντικές χρονικές στιγμές 
των άλλων ταμειακών εισροών και εκροών που απαι-
τούνται για τον διακανονισμό των ασφαλιστικών και 
αντασφαλιστικών υποχρεώσεων.

Άρθρο 40
(33η κατευθυντήρια γραμμή) 
Μεταβολή στα έξοδα

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις δι-
ασφαλίζουν ότι οι παραδοχές που αφορούν στη μελλο-
ντική εξέλιξη των δαπανών, συμπεριλαμβανομένων των 
μελλοντικών εξόδων που απορρέουν από δεσμεύσεις 
που έχουν αναληφθεί κατά την ημερομηνία αποτίμη-
σης ή πριν από αυτή, είναι κατάλληλες και λαμβάνουν 
υπόψη τη φύση των σχετικών εξόδων. Ο επιχειρήσεις 
λαμβάνουν υπόψη τη μελλοντική εξέλιξή τους (πληθω-
ρισμός εξόδων) κατά τρόπο συνεπή προς τις οικονομι-
κές παραδοχές που διατυπώνονται και σε συνάρτηση 
με τις δαπάνες που αφορούν τις λοιπές ταμειακές ροές 
της σύμβασης.

Άρθρο 41
(34η κατευθυντήρια γραμμή) 
Απλοποιήσεις όσον αφορά στα έξοδα

1. Κατά την αξιολόγηση της φύσης, της κλίμακας και 
της πολυπλοκότητας των κινδύνων που ενυπάρχουν 
στα έξοδα που λαμβάνονται υπόψη κατά τον υπο-
λογισμό των τεχνικών προβλέψεων, οι ασφαλιστικές 
και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις λαμβάνουν υπόψη, 
μεταξύ άλλων, την αβεβαιότητα των μελλοντικών τα-
μειακών ροών που σχετίζονται με τα έξοδα, καθώς και 
κάθε γεγονός που μπορεί να μεταβάλλει το ποσό, τη 
συχνότητα και τη σφοδρότητα των ταμειακών ροών 
αυτών. Επίσης, λαμβάνουν υπόψη το είδος των εξό-
δων και τον βαθμό συσχέτισης μεταξύ των διαφόρων 
ειδών εξόδων.

2. Κατά τη χρήση απλοποίησης για την μελλοντική 
προβολή των επιβαρύνσεων για έξοδα, βάσει υποδείγ-
ματος το οποίο χρησιμοποιεί στοιχεία σχετικά με τις 
τρέχουσες ή προηγούμενες τέτοιες επιβαρύνσεις, συ-
μπεριλαμβανομένου του πληθωρισμού, οι ασφαλιστικές 
και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις αναλύουν τα τρέχοντα 
και τα ιστορικά στοιχεία εξόδων, εξετάζοντας, μεταξύ 
άλλων, το λόγο που συμβαίνουν και τους παράγοντες 
που τα επηρεάζουν. Επιπλέον, περιλαμβάνουν στην 
αξιολόγηση αναλογικότητας, την ανάλυση του τρόπου 
με τον οποίο τα έξοδα σχετίζονται με το μέγεθος και τη 
φύση των ασφαλιστικών χαρτοφυλακίων, ενώ δεν εφαρ-
μόζουν απλοποίηση στις περιπτώσεις κατά τις οποίες 
τα έξοδα έχουν μεταβληθεί σημαντικά ή οι επιβαρύν-
σεις εξόδων αναμένεται να μην καλύπτουν το σύνολο 
αλλά μέρος μόνο των εξόδων που απαιτούνται για την 
εξυπηρέτηση των ασφαλιστικών και αντασφαλιστικών 
υποχρεώσεων.

ΕΝΟΤΗΤΑ 4
Χειρισμός των χρηματοοικονομικών εγγυήσεων 
και των συμβατικών δικαιωμάτων προαιρέσεως
Άρθρο 42
(35η και 37Γ κατευθυντήρια γραμμή) 
Χρεώσεις

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
λαμβάνουν υπόψη τους κατά τον υπολογισμό των τεχνι-
κών προβλέψεων το σύνολο των συμβατικών εγγυήσεων 
και δικαιωμάτων προαίρεσης.

2. Ως χρηματοοικονομικές εγγυήσεις, οι ασφαλιστικές 
και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις, κατ’ ελάχιστον θεω-
ρούν τις ακόλουθες:

α) εγγύηση του αρχικού κεφαλαίου ή εγγύηση μέρους 
του αρχικού κεφαλαίου, 

β) ελάχιστη εγγυημένη απόδοση,
γ) ελάχιστες εγγυημένες παροχές.
2. Ως συμβατικά δικαιώματα προαιρέσεως που προ-

βλέπονται στις συμβάσεις (ενσωματωμένα δικαιώματα 
προαιρέσεως), οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επι-
χειρήσεις, κατ’ ελάχιστον θεωρούν τα ακόλουθα:

α) δικαίωμα εξαγοράς,
β) δικαίωμα μετατροπής σε ελεύθερο καταβολής 

ασφαλίστρων,
γ) δικαίωμα μετατροπής της παροχής σε περιοδικά 

καταβαλλόμενη,
δ) δικαίωμα μετατροπής της σύμβασης σε άλλη (συμ-

βατικά καθορισμένη) σύμβαση, 
ε) δικαίωμα ανανέωσης (χωρίς έλεγχο ασφαλισιμό-

τητας),
στ) δικαίωμα καταβολής πρόσθετων ή μεταβαλλόμε-

νων ασφαλίστρων, εφόσον περιλαμβάνονται εντός των 
ορίων των συμβάσεων.

3. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
λαμβάνουν ρητώς υπόψη κατά τον υπολογισμό των τε-
χνικών προβλέψεων τα ποσά με τα οποία χρεώνονται οι 
ασφαλισμένοι, όσον αφορά στις παρεχόμενες χρηματο-
οικονομικές εγγυήσεις και στα συμβατικά δικαιώματα 
προαιρέσεως που τυχόν προβλέπονται στις συμβάσεις 
τους (ενσωματωμένα δικαιώματα προαιρέσεως).

Άρθρο 43
(36η κατευθυντήρια γραμμή) 
Καταλληλότητα των παραδοχών

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι οι παραδοχές που χρησιμοποιούνται 
για την αποτίμηση των συμβατικών δικαιωμάτων προ-
αιρέσεως και των χρηματοοικονομικών εγγυήσεων είναι 
συνεπείς με τα τρέχοντα δεδομένα της αγοράς, την τρέ-
χουσα πρακτική της αγοράς, τη συμπεριφορά του ασφα-
λισμένου και της διοίκησης ειδικά όσον αφορά στα χα-
ρακτηριστικά της δραστηριότητας και της επιχείρησης.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
εξετάζουν τον αντίκτυπο των δυσμενών καταστάσεων 
και τάσεων της αγοράς και διαθέτουν και εφαρμόζουν 
τακτική διαδικασία επικαιροποίησης, διασφαλίζοντας 
ότι οι εν λόγω παραδοχές εξακολουθούν να είναι ρε-
αλιστικές, καθώς λαμβάνουν υπόψη όλη την επιπλέον 
πληροφόρηση που έχει προκύψει από τον χρόνο του 
τελευταίου υπολογισμού των τεχνικών προβλέψεων.
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Άρθρο 44
(37η κατευθυντήρια γραμμή)
Παραδοχές σχετικά με την συμπεριφορά 
των αντισυμβαλλομένων

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι οι παραδοχές και υποθέσεις που σχε-
τίζονται με τη συμπεριφορά των αντισυμβαλλομένων 
βασίζονται σε στατιστικά και εμπειρικά στοιχεία, όπου 
διατίθενται.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις, 
για τον προσδιορισμό τέτοιου είδους παραδοχών, εξε-
τάζουν τον βαθμό στον οποίο οι αντισυμβαλλόμενοι 
κάνουν χρήση των συμβατικών δικαιωμάτων τους κατά 
τρόπο οικονομικά ορθολογικό. Για τον σκοπό αυτό, 
λαμβάνουν υπόψη τον βαθμό στον οποίο οι αντισυμ-
βαλλόμενοι γνωρίζουν την αξία των ενσωματωμένων 
δικαιωμάτων προαιρέσεως, καθώς και τις πιθανές αντι-
δράσεις των αντισυμβαλλομένων στη μεταβαλλόμενη 
χρηματοοικονομική θέση της επιχείρησης.

Άρθρο 45
(37Α κατευθυντήρια γραμμή)
Δυναμική συμπεριφορά των αντισυμβαλλομένων

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι οι παραδοχές και υποθέσεις που σχε-
τίζονται με την άσκηση συμβατικών δικαιωμάτων προ-
αίρεσης βασίζονται σε στατιστικά και εμπειρικά στοιχεία 
αντιπροσωπευτικά της μελλοντικής συμπεριφοράς των 
αντισυμβαλλομένων. Η κρίση εμπειρογνωμόνων λαμβά-
νεται υπόψη μόνον εφόσον είναι πλήρως αιτιολογημένη 
και επαρκώς τεκμηριωμένη.

2. Η έλλειψη δεδομένων και στοιχείων για συμπεριφο-
ρές των αντισυμβαλλομένων κάτω από ακραίες κατα-
στάσεις ή κάτω από διαφορετικές μελλοντικές ενέργειες 
διαχείρισης της ασφαλιστικής ή αντασφαλιστικής επιχεί-
ρησης δεν θεωρείται, αφ’ εαυτής, λόγος αποφυγής της 
κατάρτισης υποδείγματος για τη δυναμική συμπεριφορά 
των αντισυμβαλλομένων.

Άρθρο 46
(37Β κατευθυντήρια γραμμή)
Παραδοχές για τον ρυθμό άσκησης των 
συμβατικών δικαιωμάτων προαίρεσης

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις δια-
σφαλίζουν ότι το αναλογιστικό υπόδειγμα που χρησιμο-
ποιούν για εκτίμηση της δυναμικής συμπεριφοράς των 
ασφαλισμένων εξετάζει σενάρια που περιλαμβάνουν 
τόσο αυξήσεις όσο και μειώσεις στο ρυθμό άσκησης 
των συμβατικών δικαιωμάτων προαίρεσης από τους 
αντισυμβαλλομένους.

ΕΝΟΤΗΤΑ 5
Μελλοντικές ενέργειες διαχείρισης

Άρθρο 47
(38η κατευθυντήρια γραμμή) 
Αιτιολόγηση μελλοντικών ενεργειών διαχείρισης

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές είναι σε θέση 
να παρέχουν επαρκή αιτιολόγηση στην Τράπεζα της 
Ελλάδος στις περιπτώσεις κατά τις οποίες μελλοντικές 

ενέργειες διαχείρισης δεν εφαρμόζονται, επί τη βάσει 
της σημαντικότητάς τους, ενώ συνεχίζουν να λαμβά-
νονται υπόψη στους υπολογισμούς των τεχνικών προ-
βλέψεων.

Άρθρο 48
(39η κατευθυντήρια γραμμή)
Συνέπεια των μελλοντικών ενεργειών 
διαχείρισης με τις λοιπές παραδοχές

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις, 
κατά τον σχεδιασμό και υλοποίηση σεναρίων τα οποία 
χρησιμοποιούνται για την αποτίμηση των τεχνικών προ-
βλέψεων, λαμβάνουν υπόψη την επίπτωση των υποτι-
θέμενων μελλοντικών ενεργειών διαχείρισης στις λοιπές 
παραδοχές των σεναρίων.

2. Συγκεκριμένα, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές 
επιχειρήσεις λαμβάνουν υπόψη την επίδραση κάθε μιας 
συγκεκριμένης μελλοντικής ενέργειας διαχείρισης στη 
συμπεριφορά των ασφαλισμένων ή στα έξοδά της.

3. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις, 
κατά τον σχεδιασμό και καταγραφή των μελλοντικών 
ενεργειών διαχείρισης, λαμβάνουν υπόψη τους σχετι-
κούς νομικούς ή κανονιστικούς ή λοιπούς περιορισμούς 
που οι ενέργειες αυτές υφίστανται.

4. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι οι υποτιθέμενες μελλοντικές ενέργειες 
διαχείρισης είναι συνεπείς με τον εταιρικό σχεδιασμό, 
και σχεδιάζονται με γνώμονα την ισορροπία μεταξύ του 
βαθμού ανταγωνιστικότητας της εταιρείας και του κιν-
δύνου αύξησης των εξαγορών.

Άρθρο 49
(40η κατευθυντήρια γραμμή) 
Αλληλεπίδραση με την εκχωρούσα επιχείρηση

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις, 
σε περίπτωση αντασφαλιστικών αναλήψεων, εκλαμβά-
νουν ως συμπεριφορά των αντισυμβαλλομένων τους, 
τη συμπεριφορά της εκχωρούσας ασφαλιστικής ή αντα-
σφαλιστικής επιχείρησης λόγω εφαρμογής από αυτήν 
μελλοντικών ενεργειών διαχείρισης.

Στην περίπτωση αυτή, κατά τον υπολογισμό των τεχνι-
κών προβλέψεων, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές 
επιχειρήσεις προβαίνουν σε εύλογες υποθέσεις και πα-
ραδοχές όσον αφορά στη συμπεριφορά της εκχωρούσας 
επιχείρησης.

Άρθρο 50
(40α κατευθυντήρια γραμμή)
Ολοκληρωμένο σχέδιο για τις 
μελλοντικές ενέργειες διαχείρισης

Το προβλεπόμενο στην παρ. 3 του άρθρου 23 του 
Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35 ολοκληρωμένο σχέδιο για τις 
μελλοντικές ενέργειες διαχείρισης αποτελεί είτε ενιαίο 
έγγραφο το οποίο παραθέτει όλες τις παραδοχές που 
σχετίζονται με τις μελλοντικές ενέργειες διαχείρισης 
που χρησιμοποιούνται στον υπολογισμό της βέλτιστης 
εκτίμησης, είτε δέσμη εγγράφων, συνοδευόμενων από 
σχετικό κατάλογο περιεχομένων με σαφείς παραπομπές 
στα επιμέρους έγγραφα, τα οποία παρουσιάζουν πλήρως 
όλες τις παραδοχές που σχετίζονται με τις μελλοντικές 
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ενέργειες διαχείρισης που χρησιμοποιούνται στον υπο-
λογισμό βέλτιστης εκτίμησης.

Άρθρο 51
(40β κατευθυντήρια γραμμή)
Συνεκτίμηση νέων εργασιών κατά τον καθορισμό 
των μελλοντικών ενεργειών διαχείρισης

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις, 
κατά τον καθορισμό των μελλοντικών ενεργειών διαχεί-
ρισης καθώς και κατά τον καθορισμό των παραδοχών 
και υποθέσεων επί των οποίων βασίζονται οι εν λόγω 
ενέργειες, λαμβάνουν υπόψη την επίδραση των νέων 
εργασιών.

2. Περαιτέρω, αν και οι ταμειακές ροές, όπως καθορί-
ζονται στο άρθρο 18 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35 και οι 
οποίες λαμβάνονται υπόψη για τον υπολογισμό της βέλτι-
στης εκτίμησης, δεν περιλαμβάνουν ροές που προέρχονται 
από νέες εργασίες εκτός των ορίων των συμβάσεων, εν 
τούτοις οι παραδοχές και υποθέσεις επί των οποίων εκτι-
μώνται οι ταμειακές αυτές ροές λαμβάνουν υπόψη τους 
την εκτιμώμενη επίπτωση από τις νέες εργασίες, ειδικότερα 
όσον αφορά στις παραδοχές και υποθέσεις που σχετίζονται 
με την διαχείριση περιουσιακών στοιχείων που ενέχουν 
κίνδυνο, και την προβολή της μέσης οικονομικής τους δι-
άρκειας κατά την εκτίμηση των μελλοντικών μερισμάτων 
προς τους αντισυμβαλλόμενους λόγω της συμμετοχής 
τους στα κέρδη των εν λόγω περιουσιακών στοιχείων.

ΕΝΟΤΗΤΑ 6
Μελλοντικές έκτακτες παροχές 
(future discretionary benefits)

Άρθρο 52
(41η κατευθυντήρια γραμμή) 
Μελλοντικές έκτακτες παροχές

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
λαμβάνουν υπόψη, κατά τον υπολογισμό των τεχνικών 
προβλέψεων, τις μελλοντικές έκτακτες παροχές που ανα-
μένεται να χορηγηθούν, ανεξαρτήτως του αν οι εν λόγω 
παροχές είναι εγγυημένες βάσει σύμβασης.

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις δια-
σφαλίζουν ότι στην εκτίμηση της αξίας των μελλοντικών 
έκτακτων παροχών λαμβάνονται υπόψη όλοι οι συνα-
φείς νομικοί και συμβατικοί περιορισμοί, οι ισχύουσες 
ρυθμίσεις για τη συμμετοχή στα κέρδη, καθώς και τυχόν 
σχέδια για διανομή κερδών.

Άρθρο 53
(42η κατευθυντήρια γραμμή)
Παραδοχές σχετικά με τις μελλοντικές 
έκτακτες παροχές

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι οι παραδοχές που αφορούν στη δι-
ανομή των μελλοντικών έκτακτων παροχών διατυπώ-
νονται με αντικειμενικό, ρεαλιστικό και επαληθεύσιμο 
τρόπο, λαμβάνοντας υπόψη τις αρχές και τις πρακτικές 
που ακολουθούν για τη διανομή κερδών στους αντισυμ-
βαλλομένους.

Στην περίπτωση όπου η διανομή των μελλοντικών 
έκτακτων παροχών σχετίζεται με τη χρηματοοικονομική 
θέση της ασφαλιστικής ή αντασφαλιστικής επιχείρησης, 

οι παραδοχές που υιοθετούνται αντανακλούν οπωσδή-
ποτε την αλληλεπίδραση μεταξύ των στοιχείων του ενερ-
γητικού και των σχετικών υποχρεώσεων της επιχείρησης.

Άρθρο 54
(43η κατευθυντήρια γραμμή)
Παραδοχές σχετικά με την ανάπτυξη 
υποδειγμάτων για την διανομή των 
μελλοντικών έκτακτων παροχών

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
όταν αναπτύσσουν υποδείγματα για τη διανομή των 
μελλοντικών έκτακτων παροχών, διενεργούν ολοκλη-
ρωμένη ανάλυση της προηγούμενης εμπειρίας, της 
πρακτικής και του μηχανισμού διανομής των εν λόγω 
παροχών.

Σε περίπτωση χρήσης υποδείγματος που εφαρμόζει 
απλοποιημένη μέθοδο, οι ασφαλιστικές και αντασφαλι-
στικές επιχειρήσεις τεκμηριώνουν την επιλογή τους, σε 
σχέση με την αρχή της αναλογικότητας, λαμβάνοντας 
υπόψη την ανάλυση του προηγουμένη εδαφίου.

ΚΕΦΑΛΑΙΟ IV
ΜΕΘΟΔΟΛΟΓΙΕΣ ΓΙΑ ΤΟΝ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟ 
ΤΩΝ ΤΕΧΝΙΚΩΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ
ΕΝΟΤΗΤΑ 1
Αξιολόγηση της αναλογικότητας

Άρθρο 55
(44η κατευθυντήρια γραμμή)
Η γενική αρχή της αναλογικότητας

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις, 
πριν εφαρμόσουν της αρχή της αναλογικότητας σε 
οποιαδήποτε περιοχή που σχετίζεται με τον υπολογι-
σμό των τεχνικών προβλέψεων, διασφαλίζουν ότι έχουν 
προβεί σε μια συνολική αξιολόγηση των υποκείμενων 
κινδύνων στις ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές υπο-
χρεώσεις τους, λαμβάνοντας υπόψη τη φύση, την κλίμα-
κα και την πολυπλοκότητα των εν λόγω κινδύνων καθώς 
και τη στενή αλληλεπίδρασή τους.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουργία είναι σε 
θέση να αιτιολογεί τις μεθόδους που χρησιμοποιούνται 
για τον υπολογισμό των τεχνικών προβλέψεων καθώς 
και να παρέχει εξηγήσεις αναφορικά με τους λόγους για 
τους οποίους επελέγησαν οι εν λόγω μέθοδοι.

Άρθρο 56
(45η κατευθυντήρια γραμμή)
Αξιολόγηση της φύσης και της 
πολυπλοκότητας των κινδύνων

Κατά την αξιολόγηση της φύσης και της πολυπλο-
κότητας των κινδύνων που διέπουν τις ασφαλιστικές 
συμβάσεις, όπως καθορίζεται στην περίπτωση (α) της 
παρ. 2 του άρθρου 56 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35, οι 
ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις λαμβά-
νουν υπόψη, τουλάχιστον, τα ακόλουθα χαρακτηριστικά, 
κατά περίπτωση:

α) τον βαθμό ομοιογένειας των κινδύνων,
β) την ποικιλία των διαφορετικών επιμέρους κινδύνων 

ή συστατικών των κινδύνων από τα οποία αποτελείται 
ο κίνδυνος,
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γ) τον τρόπο με τον οποίο οι εν λόγω επιμέρους κίν-
δυνοι αλληλοσυνδέονται,

δ) το επίπεδο αβεβαιότητας, δηλαδή τον βαθμό στον 
οποίο είναι δυνατή η εκτίμηση των μελλοντικών ταμει-
ακών ροών,

ε) τη φύση της επέλευσης ή της οριστικοποίησης του 
κινδύνου όσον αφορά στη συχνότητα και στη σφοδρό-
τητα,

στ) τον τρόπο ή μοτίβο διαχρονικής εξέλιξης των πλη-
ρωθεισών αποζημιώσεων,

ζ) το τελικό κόστος των αποζημιώσεων, λαμβάνοντας 
υπόψη τα άκρα της πιθανοθεωρητικής κατανομής (ουρά 
της κατανομής) των αποζημιώσεων,

η) το είδος της δραστηριότητας από την οποία προκύ-
πτουν οι κίνδυνοι, δηλαδή δραστηριότητες πρωτασφά-
λισης ή αντασφάλισης,

θ) τον βαθμό της εξάρτησης μεταξύ των διαφορετικών 
ειδών κινδύνου, λαμβάνοντας υπόψη την εξάρτηση τα 
άκρα της πιθανοθεωρητικής κατανομής (ουρά της κα-
τανομής) του κινδύνου,

ι) τα μέσα μετριασμού του κινδύνου που εφαρμόζο-
νται, εφόσον υπάρχουν, και τον αντίκτυπο αυτών στο 
προφίλ του κινδύνου.

Άρθρο 57
(46η κατευθυντήρια γραμμή) 
Εντοπισμός των δομών πολύπλοκων κινδύνων

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
αναγνωρίζουν τους παράγοντες που υποδεικνύουν την 
παρουσία πολύπλοκων κινδύνων. Η αναγνώριση του 
προηγουμένου εδαφίου πραγματοποιείται τουλάχιστον 
στις ακόλουθες περιπτώσεις:

α) όταν οι ταμειακές ροές εξαρτώνται σε μεγάλο βαθ-
μό από την οικονομική κατάσταση ή την κατάσταση 
μιας συγκεκριμένης αγοράς, ή από τα πιθανά μελλοντικά 
σενάρια που χρησιμοποιούνται για την αποτίμηση των 
τεχνικών προβλέψεων,

β) όταν υφίστανται σημαντικές μη γραμμικές αλλη-
λεξαρτήσεις μεταξύ των διαφόρων παραγόντων αβε-
βαιότητας,

γ) όταν οι ταμειακές ροές επηρεάζονται σημαντικά από 
τις πιθανές μελλοντικές ενέργειες διαχείρισης,

δ) όταν οι κίνδυνοι έχουν σημαντικό ασύμμετρο αντί-
κτυπο στην αξία των ταμειακών ροών, ιδίως εάν παρέχο-
νται εγγυήσεις ή υφίστανται ενσωματωμένα δικαιώμα-
τα προαιρέσεως, ή εάν ισχύουν πολύπλοκες συμβάσεις 
αντασφάλισης,

ε) όταν η αξία των δικαιωμάτων προαιρέσεως και των 
εγγυήσεων επηρεάζεται από τη συμπεριφορά του ασφα-
λισμένου,

στ) όταν η επιχείρηση χρησιμοποιεί πολύπλοκο μηχα-
νισμό μετριασμού κινδύνου, 

ζ) όταν ποικίλες καλύψεις διαφορετικής φύσης συν-
δυάζονται σε μία σύμβαση,

η) όταν οι όροι των συμβάσεων είναι σύνθετοι, με-
ταξύ άλλων, όσον αφορά στη χρήση εκπιπτόμενων πο-
σών, στη συμμετοχή του ασφαλισμένου, στα κριτήρια 
εφαρμογής της κάλυψης και στις εξαιρέσεις από την 
κάλυψη.

Άρθρο 58
(47η κατευθυντήρια γραμμή)
Αξιολόγηση της κλίμακας των κινδύνων 
και συνδυαστική αξιολόγηση με την φύση 
και την πολυπλοκότητα

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
ιεραρχούν το σύνολο των κινδύνων τους επί τη βάσει 
μιας κλίμακας, κατάλληλης για τις εργασίες και το προφίλ 
κινδύνου τους.

Προκειμένου για την ιεράρχηση του προηγουμένου 
εδαφίου, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρή-
σεις ορίζουν ένα συγκεκριμένο μέτρο αναφοράς ή ένα 
επίπεδο αναφοράς και επί τη βάσει αυτού προβαίνουν 
σε σχετική ταξινόμηση των κινδύνων τους.

Κατά την ιεράρχηση αυτή, κίνδυνοι μεγαλύτεροι ιε-
ραρχούνται υψηλότερα από κινδύνους μικρότερους.

Η ιεράρχηση των κινδύνων γίνεται με αντικειμενικό 
και αξιόπιστο τρόπο.

2. Ακολούθως, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές 
επιχειρήσεις προβαίνουν σε συνδυαστική αξιολόγηση 
των κινδύνων τους επί τη βάσει τουλάχιστον δισδιάστα-
της κλίμακας, με τις ακόλουθες διαστάσεις

α. τη φύση και πολυπλοκότητα των κινδύνων, όπως 
αυτή έχει αξιολογηθεί κατά τα άρθρα 46 και 47 της πα-
ρούσης

β. την κλίμακα των κινδύνων, όπως αυτή έχει αξιολο-
γηθεί κατά την παρ. 1 του παρόντος.

Άρθρο 59
(48η κατευθυντήρια γραμμή)
Επίπεδο ανάλυσης της αξιολόγησης 
της σημαντικότητας

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
καθορίζουν το κατάλληλο επίπεδο στο οποίο πρέπει να 
διενεργείται η αξιολόγηση της σημαντικότητας των κιν-
δύνων για τους σκοπούς του υπολογισμού των τεχνικών 
προβλέψεων. Το επίπεδο αυτό μπορεί να είναι είτε το επί-
πεδο των επιμέρους ομοιογενών ομάδων κινδύνου, είτε 
το επίπεδο των επιμέρους κατηγοριών δραστηριοτήτων, 
είτε τέλος το επίπεδο της συνολικής δραστηριότητας της 
επιχείρησης ως σύνολο.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
εξετάζουν κατά την αξιολόγηση της σημαντικότητας και 
το κατά πόσον ένας, ασήμαντος για τη συνολική δραστη-
ριότητα της επιχείρησης κίνδυνος επηρεάζει σημαντικά 
ένα μικρότερο τμήμα της.

3. Κατά την αξιολόγηση της σημαντικότητας ενός κιν-
δύνου οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
δεν αναλύουν τις τεχνικές προβλέψεις απομονωμένες 
από τα λοιπά στοιχεία, αλλά λαμβάνουν υπόψη κάθε επί-
πτωση του κινδύνου αυτού στα ίδια κεφάλαια και στην 
Κεφαλαιακή Απαίτηση Φερεγγυότητάς τους.

4. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
εξετάζουν κάθε πιθανή πρόσθετη αβεβαιότητα ή ανα-
κρίβεια που εισάγεται λόγω της χρήσης απλοποιημένων 
παραδοχών, υποθέσεων ή μεθόδων (σφάλμα υποδείγ-
ματος - model error). Ειδικώς για τον χαρακτηρισμό ως 
επουσιώδους του σφάλματος υποδείγματος κατά την 
αποτίμηση των τεχνικών προβλέψεων, το αξιολογούν 
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χρησιμοποιώντας τις παρακάτω ενδεικτικές μεθοδο-
λογίες:

α) ανάλυση ευαισθησίας κατά την οποία εξετάζεται ο 
βαθμός μεταβολής των τεχνικών προβλέψεων σε μετα-
βολές των παραδοχών, υποθέσεων ή των δεδομένων,

β) σύγκριση με τα αποτελέσματα άλλης μεθοδολογίας, 
γ) χρήση μεθόδων περιγραφικής στατιστικής,
δ) αναδρομικός έλεγχος (back-testing) κατά τον οποίο 

τα αποτελέσματα που εξάγονται από το υπόδειγμα συ-
γκρίνονται με τα πραγματοποιηθέντα,

ε) χρήση μεθόδων προσομοίωσης ακραίων καταστά-
σεων.

Άρθρο 60
(49η κατευθυντήρια γραμμή)
Επιπτώσεις ουσιώδους σφάλματος που 
εντοπίζεται κατά την αξιολόγηση της 
αναλογικότητας

Στις περιπτώσεις όπου είναι αναπόφευκτη η χρήση 
από την ασφαλιστική ή αντασφαλιστική επιχείρηση 
μεθόδου η οποία οδηγεί σε σημαντικό επίπεδο σφάλ-
ματος - ενδεικτικά όταν δεν υπάρχουν επαρκή ιστορικά 
στοιχεία ή σε περιπτώσεις κινδύνων χαμηλής συχνό-
τητας αλλά υψηλής σφοδρότητας - η επιχείρηση κα-
ταγράφει το γεγονός αυτό και εξετάζει τις επιπτώσεις 
όσον αφορά στην αξιοπιστία του υπολογισμού των 
τεχνικών προβλέψεων και στην συνολική κατάσταση 
φερεγγυότητας.

Ειδικότερα, η ασφαλιστική ή αντασφαλιστική επιχεί-
ρηση αξιολογεί κατά πόσον το σημαντικό επίπεδο σφάλ-
ματος αντιμετωπίζεται επαρκώς κατά στον υπολογισμό 
της Κεφαλαιακής Απαίτησης Φερεγγυότητας και, ως εκ 
τούτου, κατά τον καθορισμό του περιθωρίου κινδύνου 
στις τεχνικές προβλέψεις.

ΕΝΟΤΗΤΑ 2
Μέθοδοι που εφαρμόζονται για τους 
υπολογισμούς των τεχνικών προβλέψεων 
κατά τη διάρκεια του έτους
Άρθρο 61
(50η κατευθυντήρια γραμμή)
Απλοποιημένος υπολογισμός των τεχνικών 
προβλέψεων κατά τη διάρκεια του έτους

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
μπορούν να χρησιμοποιούν απλοποιήσεις, ενδεικτικά 
την απλοποίηση που περιγράφεται στο Παράρτημα VI 
της παρούσας, με την επιφύλαξη του αποτελέσματος 
από την αξιολόγηση της αναλογικότητας, για τους τρι-
μηνιαίους υπολογισμούς των τεχνικών προβλέψεων.

Άρθρο 62
(51η κατευθυντήρια γραμμή)
Υπολογισμός της βέλτιστης εκτίμησης 
των τριμηνιαίων τεχνικών προβλέψεων 
για ασφαλίσεις ζωής και κατά ζημιών

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
παρακολουθούν και αναλύουν τουλάχιστον ανά τρίμη-
νο την εξέλιξη των πραγματικών στοιχείων έναντι των 
αναμενομένων.

2. Για τον τριμηνιαίο υπολογισμό της βέλτιστης εκτί-
μησης των τεχνικών προβλέψεων, οι ασφαλιστικές και 
αντασφαλιστικές επιχειρήσεις μπορούν να διενεργούν 
απλοποιημένο υπολογισμό λαμβάνοντας υπόψη τις τα-
μειακές ροές του τριμήνου και τις νέες υποχρεώσεις που 
προκύπτουν κατά τη διάρκεια του τριμήνου (μέθοδος 
κύλισης - roll-forward calculation).

3. Στις περιπτώσεις κατά τις οποίες, από την ανάλυση 
της παρ. 1 του παρόντος, προκύπτει ότι έχουν σημειω-
θεί σημαντικές αλλαγές κατά τη διάρκεια του τριμήνου 
τότε οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
προβαίνουν σε πλήρη και αναλυτικό υπολογισμό της 
βέλτιστης εκτίμησης.

Άρθρο 63
(52η κατευθυντήρια γραμμή)
Υπολογισμός της βέλτιστης εκτίμησης 
των τριμηνιαίων τεχνικών προβλέψεων 
για ασφαλίσεις ζωής

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
προβαίνουν στην ανάλυση ευαισθησίας της παρ. 5 του 
άρθρου 272 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35 τουλάχιστον 
σε τριμηνιαία βάση, προκειμένου να αξιολογήσουν την 
ευαισθησία, ως προς τις σχετιζόμενες χρηματοοικονο-
μικές παραμέτρους, της βέλτιστης εκτίμησης των τεχνι-
κών προβλέψεων ασφαλίσεων ζωής που συνδέονται με 
επενδύσεις ή με δείκτες μετοχών ή άλλη αξία αναφοράς, 
ή παρέχουν συμμετοχή στα κέρδη ή παρέχουν οποιασ-
δήποτε μορφής χρηματοοικονομική εγγύηση.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
τεκμηριώνουν την επιλογή κάθε χρηματοοικονομικής 
παραμέτρου, τη συνεχή καταλληλότητά τους για το χαρ-
τοφυλάκιο των οικείων στοιχείων ενεργητικού, καθώς 
και τη καταλληλότητα και την ακρίβεια της ανάλυσης 
ευαισθησίας.

ΕΝΟΤΗΤΑ 3
Μεθοδολογίες για την αποτίμηση των 
χρηματοοικονομικών εγγυήσεων και 
συμβατικών δικαιωμάτων προαίρεσης

Άρθρο 64
(53η κατευθυντήρια γραμμή) 
Απόφαση σχετικά με τη μεθοδολογία

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι η αποτίμηση των χρηματοοικονομικών 
εγγυήσεων και των συμβατικών δικαιωμάτων προαιρέ-
σεως βασίζεται σε κατάλληλες, εφαρμόσιμες και συνα-
φείς αναλογιστικές και στατιστικές μεθοδολογίες που 
λαμβάνουν υπόψη τις εξελίξεις στον τομέα αυτό.

2. Όταν οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές απο-
φασίζουν τη μεθοδολογία καθορισμού της αξίας των 
χρηματοοικονομικών εγγυήσεων και των συμβατικών 
δικαιωμάτων προαίρεσης, διασφαλίζουν ότι λαμβάνο-
νται υπόψη τουλάχιστον οι ακόλουθες πτυχές:

α) η φύση, η κλίμακα και η πολυπλοκότητα των υπο-
κείμενων κινδύνων, καθώς και η αλληλεξάρτησή τους 
κατά τη διάρκεια ισχύος των συμβάσεων,

β) η εικόνα που έχει σχηματίσει η επιχείρηση σχετικά 
με τη φύση των δικαιωμάτων και των εγγυήσεων και 
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τους βασικούς παράγοντες από τους οποίους επηρε-
άζονται,

γ) η αναγκαιότητα χρήσης πρόσθετων και σύνθετων 
υπολογισμών, κατόπιν ενδελεχούς ανάλυσης,

δ) η αιτιολόγηση της καταλληλότητας της μεθόδου.

Άρθρο 65
(53α και 54η κατευθυντήρια γραμμή)
Μεθοδολογίες για την αποτίμηση των 
χρηματοοικονομικών εγγυήσεων και 
συμβατικών δικαιωμάτων προαίρεσης

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις, 
για την αποτίμηση των χρηματοοικονομικών εγγυήσεων 
και των συμβατικών δικαιωμάτων προαίρεσης, εφαρ-
μόζουν μία από τις ακόλουθες δύο μεθοδολογίες και η 
επιλογή της γίνεται κατόπιν αξιολόγησης της αναλογι-
κότητας του άρθρου 56 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35:

α) χρήση κλειστού μαθηματικού τύπου, ή
β) χρήση στοχαστικής μεθοδολογίας, η οποία περι-

λαμβάνει γεννήτρια οικονομικών σεναρίων.
2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 

κάνουν χρήση στοχαστικής μεθοδολογίας (μέθοδος β’ 
της προηγουμένης παραγράφου) σε περιπτώσεις που 
εγγυήσεις και δικαιώματα προαίρεσης που περιλαμβά-
νονται στις μελλοντικές ταμειακές είναι ουσιώδεις.

3. Κατά την αξιολόγηση της παρ. 1 του παρόντος, οι 
ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις λαμβά-
νουν υπόψη τους τουλάχιστον τα ακόλουθα:

α) κάθε είδους μηχανισμό συμμετοχής των ασφαλι-
σμένων στα κέρδη από την επένδυση των περιουσιακών 
στοιχείων της ασφαλιστικής ή αντασφαλιστικής επιχεί-
ρησης,

β) κάθε είδους χρηματοοικονομικές εγγυήσεις και δι-
καιώματα προαίρεσης όπως ενδεικτικά εγγυημένα τεχνι-
κά επιτόκια, δικαιώματα εξαγοράς, ειδικότερα αυτά που 
προκαλούν αύξηση της παρούσας αξίας των ταμειακών 
ροών κάτω από συγκεκριμένα σενάρια.

4. Στις περιπτώσεις στις οποίες δεν είναι δυνατή η χρή-
ση καμίας εκ των δύο μεθόδων της παρ. 1 του παρόντος 
άρθρου, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρή-
σεις μπορούν να χρησιμοποιούν, ως έσχατη λύση, μια 
προσέγγιση που περιλαμβάνει τις ακόλουθες ενέργειες:

α) ανάλυση των χαρακτηριστικών του δικαιώματος ή 
της εγγύησης και του τρόπου με τον οποίο θα επηρεάσει 
τις ταμειακές ροές,

β) ανάλυση του κατά πόσον η αξία του δικαιώματος ή 
της εγγύησης αναμένεται να είναι πλέον ή να υπολείπεται 
της τιμής άσκησης (in-the-money/out-of-the-money),

γ) καθορισμός του μεγέθους της αναμενόμενης μετα-
βολής του κόστους του δικαιώματος ή της εγγύησης, με 
την πάροδο του χρόνου,

δ) εκτίμηση της πιθανότητας το δικαίωμα ή η εγγύ-
ηση να γίνουν περισσότερο ή λιγότερο δαπανηρά στο 
μέλλον.

5. Στις περιπτώσεις που μια ασφαλιστική ή αντασφαλι-
στική επιχείρηση δεν χρησιμοποιεί μία εκ των δύο μεθό-
δων της παρ. 1 του παρόντος, τεκμηριώνει τους λόγους 
για τους οποίους δεν είναι δυνατή η εφαρμογή τους και 
αποδεικνύει στην Τράπεζα της Ελλάδος την καταλληλό-
τητα της εφαρμοζόμενης μεθόδου.

ΕΝΟΤΗΤΑ 4
Γεννήτριες οικονομικών σεναρίων
Άρθρο 66
(55η κατευθυντήρια γραμμή) 
Τεκμηρίωση της γεννήτριας 
οικονομικών σεναρίων

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις εί-
ναι ανά πάσα χρονική στιγμή έτοιμες να παρουσιάσουν 
τα ακόλουθα έγγραφα στην Τράπεζα της Ελλάδος, κα-
τόπιν σχετικού αιτήματος:

α) τα μαθηματικά υποδείγματα στα οποία βασίζεται η 
γεννήτρια οικονομικών σεναρίων και τον λόγο για την 
επιλογή τους,

β) την αξιολόγηση της ποιότητας των δεδομένων που 
σχετίζονται με τα υποδείγματα αυτά,

γ) τη διαδικασία βαθμονόμησης (calibration) των υπο-
δειγμάτων, με την έννοια της εκτίμησης των χρησιμοποι-
ούμενων από αυτά παραμέτρων,

δ) τις παραμέτρους που προκύπτουν από τη διαδι-
κασία βαθμονόμησης, ιδίως εκείνες που αντιστοιχούν 
στη μεταβλητότητα (volatility) και στη συσχέτιση των 
κινδύνων της αγοράς.

Άρθρο 67
(56η κατευθυντήρια γραμμή)
Γενική κατανόηση της γεννήτριας 
οικονομικών σεναρίων

1. Στην περίπτωση που η γεννήτρια οικονομικών σενα-
ρίων έχει ανατεθεί εξωτερικά, οι ασφαλιστικές και αντα-
σφαλιστικές επιχειρήσεις διασφαλίζουν ότι κατανοούν 
επαρκώς τα ακόλουθα:

α) τα μαθηματικά υποδείγματα στα οποία βασίζεται η 
ως άνω γεννήτρια,

β) τη διαδικασία βαθμονόμησης, με ιδιαίτερη έμφαση 
στις μεθόδους και στις παραδοχές που χρησιμοποιήθη-
καν, καθώς και στους περιορισμούς της.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
ενημερώνονται για τυχόν σημαντικές αλλαγές στα στοι-
χεία τις παρ. 1 του παρόντος, σε συνεχή βάση.

Άρθρο 68
(57η και 57α κατευθυντήρια γραμμή)
Διαδικασία βαθμονόμησης: δεδομένα της 
αγοράς και επιλογή χρηματοοικονομικών μέσων

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι η διαδικασία βαθμονόμησης μιας γεν-
νήτριας οικονομικών σεναρίων η οποία χρησιμοποιείται 
για αποτίμηση που είναι συνεπής με την αγορά, βασίζε-
ται σε δεδομένα από χρηματοπιστωτικές αγορές που εί-
ναι συγκροτημένες (deep), ρευστές (liquid) και διαφανείς 
(transparent), όπως ορίζονται στις παρ. 32, 33 και 34 του 
άρθρου 1 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35, και που αντικα-
τοπτρίζουν τις τρέχουσες συνθήκες της αγοράς. Σε περί-
πτωση που αυτό δεν είναι δυνατό, οι ασφαλιστικές και 
αντασφαλιστικές επιχειρήσεις χρησιμοποιούν τιμές από 
άλλες αγορές, δίνοντας προσοχή σε τυχόν στρεβλώσεις 
και διασφαλίζοντας ότι οι προσαρμογές για την αντιμε-
τώπιση των στρεβλώσεων αυτών πραγματοποιούνται 
κατόπιν μελέτης, με αντικειμενικό και αξιόπιστο τρόπο.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
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αποδεικνύουν ότι τα χρηματοοικονομικά μέσα που επι-
λέχθηκαν ώστε να χρησιμοποιηθούν στη διαδικασία 
βαθμονόμησης έχουν συνάφεια με τα χαρακτηριστικά 
των ασφαλιστικών ή αντασφαλιστικών υποχρεώσεων 
(ενδεικτικά, ενσωματωμένων δικαιωμάτων και χρημα-
τοοικονομικών εγγυήσεων).

3. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι το υπόδειγμα που χρησιμοποιούν 
κατά την διαδικασία βαθμονόμησης λαμβάνει υπόψη 
του το σύνολο των σχετικών παραγόντων κινδύνου σύμ-
φωνα με την παρ. 3 του άρθρου 22 και την παρ. 5 του 
άρθρου 34 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35 και αποδεικνύ-
ουν ότι αποτυπώνει επαρκώς την μεταβλητότητα των 
στοιχείων ενεργητικού τους, καθώς και ότι αποτυπώνει 
δεόντως όλες τις ουσιώδεις αιτίες της μεταβλητότητας 
(π.χ. πιστωτικά περιθώρια και κίνδυνο αθέτησης).

4. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
χρησιμοποιούν μόνο υποδείγματα που επιτρέπουν την 
μοντελοποίηση αρνητικών επιτοκίων.

Άρθρο 69
(58η κατευθυντήρια γραμμή)
Δοκιμές (ακρίβεια, αξιοπιστία και 
συνέπεια με την αγορά)

1. Όταν μια ασφαλιστική ή αντασφαλιστική επιχείρη-
ση χρησιμοποιεί μια γεννήτρια οικονομικών σεναρίων 
η οποία περιλαμβάνεται σε ένα στοχαστικό υπόδειγμα 
αποτίμησης των τεχνικών προβλέψεων, αποδεικνύει 
στην Τράπεζα της Ελλάδος ότι η ως άνω γεννήτρια είναι 
ακριβής, αξιόπιστη (robust) και συνεπής προς την αγορά.

2. Για την απόδειξη της ακρίβειας της γεννήτριας οικο-
νομικών σεναρίων, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές 
επιχειρήσεις διενεργούν αξιολόγηση της ακρίβειας της 
ως άνω γεννήτριας, κάνοντας χρήση τουλάχιστον της 
μεθοδολογίας «Monte Carlo ανάλυση σφάλματος».

3. Για την απόδειξη της αξιοπιστίας (robustness) της 
γεννήτριας οικονομικών σεναρίων, οι ασφαλιστικές και 
αντασφαλιστικές επιχειρήσεις διενεργούν δοκιμές ευαι-
σθησίας της αποτίμησης αντιπροσωπευτικού δείγματος 
των υποχρεώσεων στη μεταβολή ορισμένων παραμέ-
τρων της διαδικασίας βαθμονόμησης.

4. Για την απόδειξη των χαρακτηριστικών που συνθέ-
τουν τη συνέπεια της γεννήτριας οικονομικών σεναρί-
ων με την αγορά, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές 
επιχειρήσεις διεξάγουν τουλάχιστον ορισμένες από τις 
ακόλουθες δοκιμές στο σύνολο των σεναρίων που πα-
ράγονται από τη γεννήτρια που χρησιμοποιείται για την 
αποτίμηση:

α) δοκιμές βαθμονόμησης (calibration tests): επαλή-
θευση της εκπλήρωσης των απαιτήσεων που ορίζονται 
στην παρ. 3 του άρθρου 22 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35,

β) δοκιμές Martingale (martingale tests): επαλήθευση 
του κριτηρίου Martingale για τις κατηγορίες στοιχείων 
ενεργητικού (μετοχές, ομόλογα, ακίνητα, συναλλαγμα-
τικές ισοτιμίες, κ.λπ.) που χρησιμοποιήθηκαν κατά την 
διαδικασία βαθμονόμησης της γεννήτριας οικονομικών 
σεναρίων και για ορισμένες απλές στρατηγικές επενδύ-
σεων χαρτοφυλακίου,

γ) δοκιμές συσχέτισης (correlations tests): σύγκριση 
των προσομοιούμενων συσχετίσεων με ιστορικές συ-
σχετίσεις.

5. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι οι δοκιμές της γεννήτριας οικονομικών 
σεναρίων όσον αφορά στην ακρίβεια, στην αξιοπιστία 
και στη συνέπεια με την αγορά διενεργούνται σε τακτική 
βάση και τουλάχιστον ετησίως.

Άρθρο 70
(59η κατευθυντήρια γραμμή) 
Γεννήτριες τυχαίων και ψευδοτυχαίων αριθμών

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι οι γεννήτριες τυχαίων και ψευδοτυ-
χαίων αριθμών που χρησιμοποιούνται σε μια γεννήτρια 
οικονομικών σεναρίων έχουν υποβληθεί σε κατάλληλες 
δοκιμές.

Άρθρο 71
(60η κατευθυντήρια γραμμή)
Συνεχής καταλληλότητας της γεννήτριας 
οικονομικών σεναρίων

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διαθέτουν επαρκείς διαδικασίες για να διασφαλίζουν 
τη συνεχή καταλληλότητα της γεννήτριας οικονομικών 
σεναρίων που χρησιμοποιείται κατά τον υπολογισμό των 
τεχνικών προβλέψεων.

ΕΝΟΤΗΤΑ 5
Υπολογισμός του περιθωρίου κινδύνου
Άρθρο 72
(61η κατευθυντήρια γραμμή)
Μέθοδοι υπολογισμού του περιθωρίου κινδύνου

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
αξιολογούν κατά πόσον είναι απαραίτητη η πλήρης προ-
βολή όλων των μελλοντικών Κεφαλαιακών Απαιτήσεων 
Φερεγγυότητας προκειμένου να αντικατοπτρίζεται με 
κατάλληλο τρόπο η φύση, η κλίμακα και η πολυπλοκότη-
τα των κινδύνων που διέπουν τις ασφαλιστικές και αντα-
σφαλιστικές υποχρεώσεις της επιχείρησης αναφοράς.

2. Στην περίπτωση που η αξιολόγηση της παρ. 1 είναι 
θετική, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρή-
σεις διενεργούν όλους τους εν λόγω υπολογισμούς. Σε 
διαφορετική περίπτωση, είναι δυνατή η χρήση εναλλα-
κτικών μεθόδων για τον υπολογισμό του περιθωρίου 
κινδύνου, διασφαλίζοντας ότι η επιλεγμένη μέθοδος 
είναι κατάλληλη για το προφίλ κινδύνου της επιχείρησης.

3. Στην περίπτωση που χρησιμοποιούνται απλοποιη-
μένες μεθοδολογίες για τον υπολογισμό της βέλτιστης 
εκτίμησης, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επι-
χειρήσεις αξιολογούν τον επακόλουθο αντίκτυπο που 
μπορεί η χρήση των εν λόγω μεθοδολογιών να έχει στις 
διαθέσιμες μεθόδους για τον υπολογισμό του περιθωρί-
ου κινδύνου, συμπεριλαμβανομένης της χρήσης τυχόν 
απλοποιημένων μεθόδων για την προβολή των μελλο-
ντικών Κεφαλαιακών Απαιτήσεων Φερεγγυότητας.

Άρθρο 73
(62η κατευθυντήρια γραμμή)
Ιεράρχηση των μεθόδων για τον υπολογισμό 
του περιθωρίου κινδύνου

1. Κατά τη λήψη απόφασης σχετικά με το καταλληλό-
τερο επίπεδο ιεράρχησης που παρατίθεται κατωτέρω, 
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οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις δια-
σφαλίζουν ότι η πολυπλοκότητα των υπολογισμών δεν 
υπερβαίνει τον βαθμό που απαιτείται ώστε να αντικατο-
πτρίζεται με αναλογικό τρόπο η φύση, η κλίμακα και η 
πολυπλοκότητα των κινδύνων που διέπουν τις ασφαλι-
στικές και αντασφαλιστικές υποχρεώσεις της επιχείρη-
σης αναφοράς.

2. Οι επιχειρήσεις εφαρμόζουν την ιεράρχηση των με-
θόδων του παρόντος άρθρου, σε συνέπεια με το πλαίσιο 
αξιολόγησης της αναλογικότητας, και με την ανάγκη ορ-
θής αξιολόγησης των κινδύνων.

3. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρή-
σεις ακολουθούν την ακόλουθη ιεράρχηση, ως βάση 
για τη διαδικασία λήψης αποφάσεων όσον αφορά στις 
μεθόδους που πρόκειται να χρησιμοποιηθούν για την 
προβολή των μελλοντικών Κεφαλαιακών Απαιτήσεων 
Φερεγγυότητας:

α) Μέθοδος 1: Κατά προσέγγιση υπολογισμός των 
μεμονωμένων κινδύνων ή επιμέρους κινδύνων που 
περιλαμβάνονται σε ορισμένες ή όλες τις ενότητες ή 
υποενότητες που πρόκειται να χρησιμοποιηθούν για 
τον υπολογισμό των μελλοντικών Κεφαλαιακών Απαι-
τήσεων Φερεγγυότητας, σύμφωνα με την περ. (α) του 
άρθρου 58 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35.

β) Μέθοδος 2: Κατά προσέγγιση υπολογισμός της 
συνολικής Κεφαλαιακής Απαίτησης Φερεγγυότητας για 
κάθε μελλοντικό έτος, σύμφωνα με την περ. (α) του άρ-
θρου 58 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35, μεταξύ άλλων 
χρησιμοποιώντας τον λόγο της βέλτιστης εκτίμησης για 
το συγκεκριμένο μελλοντικό έτος προς τη βέλτιστη εκτί-
μηση κατά την ημερομηνία αποτίμησης.

Η μέθοδος αυτή δεν θεωρείται κατάλληλη όταν κατά 
την ημερομηνία αποτίμησης ή σε μεταγενέστερες ημε-
ρομηνίες υπάρχουν αρνητικές βέλτιστες εκτιμήσεις.

Με τη μέθοδο αυτή λαμβάνονται υπόψη τα μοτίβα 
λήξης και διακανονισμού αποζημιώσεων (maturity and 
run-off patterns) των υποχρεώσεων, μετά την αφαίρεση 
των αντασφαλιστικών εκχωρήσεων (net of reinsurance). 
Κατά συνέπεια, θα πρέπει να λαμβάνεται υπόψη, ως έναν 
ορισμένο βαθμό, ο τρόπος με τον οποίο υπολογίστηκε η 
καθαρή βέλτιστη εκτίμηση των τεχνικών προβλέψεων. 
Θα πρέπει να λαμβάνεται επίσης υπόψη το κατά πόσον 
οι σχετικές με το προφίλ κινδύνου της επιχείρησης πα-
ραδοχές μπορούν να θεωρηθούν αμετάβλητες συν τω 
χρόνω. Η διαδικασία αυτή περιλαμβάνει:

βα) για όλους τους ασφαλιστικούς κινδύνους, εξέταση 
του κατά πόσον η σύνθεση τους από τους επιμέρους 
κινδύνους παραμένει η ίδια,

ββ) για τον κίνδυνο αθέτησης αντισυμβαλλομένου, 
εξέταση του κατά πόσον η μέση πιστωτική διαβάθμιση 
των αντασφαλιστών και των φορέων ειδικού σκοπού 
παραμένει η ίδια,

βγ) για τον κίνδυνο της αγοράς, εξέταση του κατά 
πόσον ο κίνδυνος της αγοράς σε σχέση με την καθαρή 
βέλτιστη εκτίμηση παραμένει ουσιωδώς ο ίδιος,

βδ) για τον λειτουργικό κίνδυνο, εξέταση του κατά 
πόσον η αναλογία του μεριδίου των αντασφαλιστών 
και των φορέων ειδικού σκοπού στις υποχρεώσεις πα-
ραμένει η ίδια,

βε) για την προσαρμογή λόγω ικανότητας απορρόφη-
σης ζημιών, εξέταση του κατά πόσον η ικανότητα απορ-
ρόφησης ζημιών των τεχνικών προβλέψεων σε σχέση με 
την καθαρή βέλτιστη εκτίμηση παραμένει η ίδια.

Εάν ορισμένες ή όλες οι παραδοχές αυτές δεν ευ-
σταθούν, η ασφαλιστική ή αντασφαλιστική επιχείρηση 
οφείλει να διενεργήσει, επιπλέον, τουλάχιστον ποιοτική 
αξιολόγηση της σημαντικότητας της απόκλισης από τις 
εν λόγω παραδοχές.

Εάν ο αντίκτυπος της απόκλισης δεν είναι σημαντικός 
σε σύγκριση με το περιθώριο κινδύνου συνολικά, τότε εί-
ναι δυνατή η χρήση της μεθόδου αυτής. Σε διαφορετική 
περίπτωση, η ασφαλιστική ή αντασφαλιστική επιχείρηση 
είτε προσαρμόζει καταλλήλως τον μαθηματικό τύπο είτε 
χρησιμοποιεί μια περισσότερο αναλυτική μέθοδο.

γ) Μέθοδος 3: Κατά προσέγγιση υπολογισμός συνο-
λικά του προεξοφλημένου αθροίσματος όλων των μελ-
λοντικών Κεφαλαιακών Απαιτήσεων Φερεγγυότητας, 
χωρίς κατά προσέγγιση υπολογισμό των Κεφαλαιακών 
Απαιτήσεων Φερεγγυότητας για κάθε μελλοντικό έτος, 
σύμφωνα με την περ. (β) του άρθρου 58 του Κανονισμού 
(ΕΕ) 2015/35, κάνοντας χρήση, μεταξύ άλλων, της τροπο-
ποιημένης διάρκειας των ασφαλιστικών υποχρεώσεων 
ως συντελεστή αναλογικότητας.

Κατά τη λήψη απόφασης σχετικά με την εφαρμογή 
μεθόδου που βασίζεται στην τροποποιημένη διάρκεια 
των ασφαλιστικών υποχρεώσεων, δίδεται προσοχή στο 
μέγεθος της τροποποιημένης διάρκειας, ώστε να απο-
φεύγονται παράλογα αποτελέσματα στον υπολογισμό 
του περιθωρίου κινδύνου.

Με τη μέθοδο αυτή λαμβάνονται υπόψη τα μοτίβα 
λήξης και διακανονισμών αποζημιώσεων (maturity 
and run-off patterns) των υποχρεώσεων, μετά την 
αφαίρεση των αντασφαλιστικών εκχωρήσεων (net of 
reinsurance). Κατά συνέπεια, θα πρέπει να λαμβάνε-
ται υπόψη ως έναν ορισμένο βαθμό ο τρόπος με τον 
οποίο υπολογίστηκε η καθαρή βέλτιστη εκτίμηση των 
τεχνικών προβλέψεων. Θα πρέπει να λαμβάνεται επίσης 
υπόψη το κατά πόσον οι σχετικές με το προφίλ κινδύ-
νου της επιχείρησης παραδοχές μπορούν να θεωρη-
θούν αμετάβλητες συν τω χρόνω. Η διαδικασία αυτή 
περιλαμβάνει:

γα) για την βασική Κεφαλαιακή Απαίτηση Φερεγγυότη-
τας, εξέταση του κατά πόσον η σύνθεση και η αναλογική 
συμμέτοχή των κινδύνων και των επιμέρους κινδύνων 
δεν μεταβάλλονται με την πάροδο των ετών,

γβ) για τον κίνδυνο αθέτησης αντισυμβαλλομένου, 
εξέταση του κατά πόσον η μέση πιστωτική διαβάθμιση 
των αντασφαλιστών και των φορέων ειδικού σκοπού 
παραμένει αμετάβλητη με την πάροδο των ετών,

γγ) για τον λειτουργικό κίνδυνο και τον κίνδυνο αθέ-
τησης αντισυμβαλλομένου, εξέταση του κατά πόσον η 
τροποποιημένη διάρκεια είναι η ίδια για τις υποχρεώσεις 
υπολογισμένες χωρίς και μετά την αφαίρεση των αντα-
σφαλιστικών εκχωρήσεων,

γδ) για τον κίνδυνο της αγοράς, εξέταση του κατά 
πόσον ο κίνδυνος της αγοράς σε σχέση με την καθαρή 
βέλτιστη εκτίμηση παραμένει ουσιωδώς αμετάβλητος 
με την πάροδο των ετών,
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γε) για την προσαρμογή λόγω ικανότητας απορρόφη-
σης ζημιών, εξέταση του κατά πόσον η ικανότητα απορ-
ρόφησης ζημιών των τεχνικών προβλέψεων σε σχέση με 
την καθαρή βέλτιστη εκτίμηση παραμένει αμετάβλητη 
με την πάροδο των ετών.

Εάν μια ασφαλιστική ή αντασφαλιστική επιχείρηση 
προτίθεται να χρησιμοποιήσει τη μέθοδο αυτή, εξετάζει 
τον βαθμό στον οποίο ευσταθούν οι παραδοχές αυτές. 
Εάν ορισμένες ή όλες οι παραδοχές αυτές δεν ευσταθούν, 
η ασφαλιστική ή αντασφαλιστική επιχείρηση διενεργεί, 
επιπλέον, τουλάχιστον ποιοτική αξιολόγηση της σημα-
ντικότητας της απόκλισης από τις εν λόγω παραδοχές. 
Εάν ο αντίκτυπος της απόκλισης δεν είναι σημαντικός σε 
σύγκριση με το περιθώριο κινδύνου συνολικά, τότε είναι 
δυνατή η χρήση αυτής της απλούστευσης.

Σε διαφορετική περίπτωση, η ασφαλιστική ή αντα-
σφαλιστική επιχείρηση είτε προσαρμόζει καταλλήλως 
τον μαθηματικό τύπο ή χρησιμοποιεί μια περισσότερο 
αναλυτική μέθοδο.

δ) Μέθοδος 4: Κατά προσέγγιση υπολογισμός του πε-
ριθωρίου κινδύνου μέσω υπολογισμού του ως ποσοστού 
της βέλτιστης εκτίμησης.

Σύμφωνα με τη μέθοδο αυτή, το περιθώριο κινδύ-
νου υπολογίζεται ως ποσοστό της καθαρής βέλτιστης 
εκτίμησης των τεχνικών προβλέψεων, κατά την ημερο-
μηνία αποτίμησης. Κατά τη λήψη απόφασης σχετικά με 
το ποσοστό που πρόκειται να χρησιμοποιηθεί για μια 
συγκεκριμένη κατηγορία δραστηριοτήτων, η επιχείρηση 
λαμβάνει υπόψη ότι το ποσοστό αυτό είναι πιθανό να 
αυξηθεί εάν η τροποποιημένη διάρκεια των ασφαλιστι-
κών υποχρεώσεων, ή κάποιο άλλο μέτρο του μοτίβου 
διακανονισμού αποζημιώσεων που σχετίζονται με τις 
εν λόγω υποχρεώσεις, αυξηθεί.

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
λαμβάνουν δεόντως υπόψη την εξαιρετικά απλουστευ-
τική φύση της μεθόδου αυτής, η οποία θα πρέπει να 
χρησιμοποιείται μόνο στην περίπτωση όπου έχει απο-
δειχθεί ότι δεν είναι δυνατή η εφαρμογή καμίας από τις 
περισσότερο σύνθετες προσεγγίσεις για το περιθώριο 
κινδύνου που αναφέρονται στην ανωτέρω ιεράρχηση 
(μέθοδοι 1 έως 3).

Όταν οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρή-
σεις βασίζονται στη μέθοδο αυτή για τον υπολογισμό 
του περιθωρίου κινδύνου, καταγράφουν και δικαιολο-
γούν τα χρησιμοποιούμενα ποσοστά ανά κατηγορία 
δραστηριοτήτων. Στη τεκμηρίωση και δικαιολόγηση 
λαμβάνονται υπόψη τυχόν ειδικά χαρακτηριστικά των 
υπό αξιολόγηση χαρτοφυλακίων. Οι εν λόγω επιχειρή-
σεις δεν χρησιμοποιούν τη μέθοδο αυτή όταν υπάρχουν 
αρνητικές τιμές βέλτιστων εκτιμήσεων.

4. Με την επιφύλαξη του αποτελέσματος από την αξι-
ολόγηση αναλογικότητας και των διατάξεων του άρ-
θρου 58 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35, οι ασφαλιστικές 
και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις μπορούν να χρησιμο-
ποιούν τις απλοποιήσεις που ορίζονται στο Παράρτημα 
IV της παρούσας κατά την εφαρμογή της ιεράρχησης 
των μεθόδων.

Άρθρο 74
(63η κατευθυντήρια γραμμή) 
Κατανομή του συνολικού περιθωρίου κινδύνου

Στις περιπτώσεις στις οποίες είναι υπερβολικά περί-
πλοκος ο ακριβής υπολογισμός της συνεισφοράς των 
επιμέρους κατηγοριών δραστηριοτήτων στη συνολική 
Κεφαλαιακή Απαίτηση Φερεγγυότητας κατά τη διάρκεια 
ζωής του συνόλου του χαρτοφυλακίου, οι ασφαλιστικές 
και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις μπορούν να εφαρ-
μόζουν απλοποιημένες μεθόδους για την κατανομή 
του συνολικού περιθωρίου κινδύνου στις επιμέρους 
κατηγορίες δραστηριοτήτων. Οι χρησιμοποιούμενες 
μέθοδοι πρέπει να είναι αναλογικές προς τη φύση, την 
κλίμακα και την πολυπλοκότητα των σχετικών κινδύνων. 
Οι εφαρμοζόμενες μέθοδοι παραμένουν διαχρονικά 
συνεπείς.

ΕΝΟΤΗΤΑ 6
Υπολογισμός των τεχνικών προβλέψεων 
συνολικά (η αποτίμηση της βέλτιστης 
εκτίμησης και του περιθωρίου κινδύνου 
δεν γίνεται χωριστά)

Άρθρο 75
(64η κατευθυντήρια γραμμή) 
Συνυπολογισμός της αβεβαιότητας

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις, για 
να υπολογίσουν τις τεχνικές προβλέψεις που συνδέονται 
με ένα χαρτοφυλάκιο ασφαλιστικών ή αντασφαλιστικών 
υποχρεώσεων συνολικά, χωρίς ξεχωριστή αποτίμηση 
του περιθωρίου κινδύνου από τη βέλτιστη εκτίμηση, αξι-
ολογούν κατά πόσο οι μελλοντικές ταμειακές ροές του εν 
λόγω χαρτοφυλακίου μπορούν να αναπαραχθούν αξιό-
πιστα με τη χρήση χρηματοοικονομικών μέσων τα οποία 
διαθέτουν αξιόπιστη και παρατηρήσιμη αγοραία αξία, 
σύμφωνα με το άρθρο 40 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35.

Κατά την ως άνω αξιολόγηση λαμβάνεται υπόψη:
α) η, κατά μέσο όρο, δυνατότητα αναπαραγωγής των 

ως άνω ταμειακών ροών από τις ταμειακές ροές των 
χρηματοοικονομικών μέσων και

β) ο βαθμός κατά τον οποίο οι ταμειακές ροές των 
χρηματοοικονομικών μέσων επιδεικνύουν παρόμοια 
μοτίβα μεταβλητότητας.

Άρθρο 76
(65η κατευθυντήρια γραμμή) 
Αξιόπιστη αναπαραγωγή

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις δεν 
θεωρούν ότι οι μελλοντικές ταμειακές ροές που συνδέ-
ονται με ασφαλιστικές ή αντασφαλιστικές υποχρεώσεις 
αναπαράγονται με αξιόπιστο τρόπο εάν ισχύει τουλάχι-
στον ένα από τα ακόλουθα:

α) ένα ή περισσότερα χαρακτηριστικά των μελλοντι-
κών ταμειακών ροών των υποχρεώσεων, συμπεριλαμ-
βανομένων του μέσου όρου και της μεταβλητότητάς 
τους, εξαρτώνται από κινδύνους οι οποίοι, για τη συγκε-
κριμένη επιχείρηση, επιδεικνύουν ιδιαίτερα μοτίβα τα 
οποία δεν είναι δυνατόν να διαπιστωθούν σε μέσα που 
αποτελούν αντικείμενο ενεργούς διαπραγμάτευσης στις 
χρηματοοικονομικές αγορές,
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β) οι τρέχουσες πληροφορίες σχετικά με τις συναλ-
λαγές και τις τιμές δεν είναι συνήθως άμεσα διαθέσιμες 
στο κοινό, λόγω του ότι ένα ή περισσότερα χαρακτη-
ριστικά των μελλοντικών ταμειακών ροών εξαρτώνται 
σε οποιονδήποτε βαθμό από την εξέλιξη ειδικών ανά 
επιχείρηση παραγόντων, όπως τα έξοδα ή το κόστος 
εξαγορών, ή,

γ) ένα ή περισσότερα χαρακτηριστικά των μελλοντι-
κών ταμειακών ροών εξαρτώνται από την εξέλιξη πα-
ραγόντων που δεν σχετίζονται με την επιχείρηση και για 
τους οποίους δεν υφίσταται χρηματοοικονομικό μέσο 
για το οποίο να είναι δυνατή η παρατήρηση αξιόπιστων 
τιμών της αγοράς.

Άρθρο 77
(66η κατευθυντήρια γραμμή) 
Βραχυπρόθεσμες διαταραχές

1. Στην περίπτωση όπου μία ενεργός και διαφανής 
αγορά δεν πληροί προσωρινά έναν ή περισσότερους 
από τους όρους που πρέπει να πληρούν οι συγκροτημέ-
νες και ρευστές αγορές, οι ασφαλιστικές και αντασφαλι-
στικές επιχειρήσεις χρησιμοποιούν τις τιμές που παρα-
τηρήθηκαν κατά την εν λόγω περίοδο για τους σκοπούς 
της παρούσας, μόνον εφόσον αναμένεται ευλόγως ότι 
εντός των τριών επόμενων μηνών θα είναι σε θέση να 
πληροί εκ νέου τους όρους αυτούς.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
χρησιμοποιούν τις τιμές που παρατηρήθηκαν σύμφωνα 
με την παρ. 1 του τρέχοντος άρθρου εφόσον αξιολογή-
σουν ότι η χρήση των εν λόγω τιμών δεν συνεπάγεται 
ουσιώδες σφάλμα στην αποτίμηση των τεχνικών προ-
βλέψεων.

Άρθρο 78
(67η κατευθυντήρια γραμμή)
Διαχωρισμός υποχρεώσεων που 
αποτιμώνται συνολικά

1. Στην περίπτωση κατά την οποία στην ίδια σύμβαση 
υπάρχουν περισσότερες από μία μελλοντικές ταμειακές 
ροές, κάποιες από τις οποίες πληρούν όλες τις προϋπο-
θέσεις για τον υπολογισμό των τεχνικών προβλέψεων 
συνολικά (πρώτο σύνολο ταμειακών ροών) και κάποιες 
άλλες δεν πληρούν ορισμένους από τους όρους αυτούς 
(δεύτερο σύνολο), οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστι-
κές επιχειρήσεις διαχωρίζουν τα δύο σύνολα ταμειακών 
ροών.

2. Για το πρώτο σύνολο ταμειακών ροών δεν απαιτείται 
χωριστός υπολογισμός της βέλτιστης εκτίμησης και του 
περιθωρίου κινδύνου. Όσον αφορά στο δεύτερο σύνολο 
ταμειακών ροών, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές 
επιχειρήσεις πραγματοποιούν χωριστό υπολογισμό της 
βέλτιστης εκτίμησης και του περιθωρίου κινδύνου.

3. Εάν ο διαχωρισμός του παρόντος δεν είναι εφι-
κτός, ιδίως όταν υπάρχει σημαντικός βαθμός αλληλε-
ξάρτησης μεταξύ των δύο συνόλων ταμειακών ροών, 
οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
προβαίνουν σε χωριστούς υπολογισμούς της βέλτιστης 
εκτίμησης και του περιθωρίου κινδύνου για ολόκληρη 
τη σύμβαση.

ΕΝΟΤΗΤΑ 7
Μελλοντικά ασφάλιστρα

Άρθρο 79
(68η κατευθυντήρια γραμμή)
Ταμειακές ροές μελλοντικών ασφάλιστρων 
και ασφάλιστρα εισπρακτέα

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
καθορίζουν τις μελλοντικές ταμειακές ροές ασφαλίστρων 
που περιλαμβάνονται εντός των ορίων της σύμβασης 
κατά την ημερομηνία αποτίμησης και συμπεριλαμβά-
νουν στον υπολογισμό της βέλτιστης εκτίμησης των υπο-
χρεώσεων τις μελλοντικές ταμειακές ροές ασφαλίστρων 
που είναι εξοφλητέες μετά την ημερομηνία αποτίμησης.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
αντιμετωπίζουν τα ασφάλιστρα που είναι εξοφλητέα έως 
την ημερομηνία αποτίμησης ως εισπρακτέα ασφάλιστρα 
στον ισολογισμό της Φερεγγυότητας ΙΙ μέχρις ότου κα-
ταβληθούν τα χρηματικά ποσά.

ΕΝΟΤΗΤΑ 8
Υπολογισμός των προβλέψεων
εκκρεμών απαιτήσεων

Άρθρο 80
(69η κατευθυντήρια γραμμή)
Μέθοδοι υπολογισμού των προβλέψεων 
για εκκρεμείς αναγγελθείσες απαιτήσεις

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
υπολογίζουν τις προβλέψεις των εκκρεμών απαιτήσεων 
ως το άθροισμα των ακολούθων τριών μεγεθών:

α) των προβλέψεων εκκρεμών αναγγελθεισών απαι-
τήσεων,

β) των προβλέψεων επισυμβασών αλλά μη αναγγελ-
θεισών απαιτήσεων (Incurred but not reported - IBNR),

γ) των προβλέψεων για τα έμμεσα έξοδα διακανονι-
σμού (Unallocated loss adjustment expenses).

2. Οι προβλέψεις εκκρεμών αναγγελθεισών απαιτή-
σεων αποτελούν το σκέλος της πρόβλεψης εκκρεμών 
απαιτήσεων για τις οποίες τα συμβάντα από τα οποία 
προκύπτει η απαίτηση έχουν δηλωθεί στην ασφαλιστι-
κή ή αντασφαλιστική επιχείρηση και περιλαμβάνουν τα 
άμεσα έξοδα διακανονισμού, αλλά δεν περιλαμβάνουν 
ούτε προβλέψεις αποζημιώσεων που συνέβησαν αλλά 
δεν δηλώθηκαν ούτε έμμεσα έξοδα διακανονισμού.

3. Δύο μέθοδοι που μπορούν οι ασφαλιστικές και 
αντασφαλιστικές επιχειρήσεις να χρησιμοποιούν για την 
αρχική εκτίμηση της πρόβλεψης των εκκρεμών αναγγελ-
θεισών απαιτήσεων είναι οι ακόλουθες:

α) εξέταση του αριθμού των αναγγελθεισών απαιτή-
σεων και του μέσου κόστους τους, 

β) η μέθοδος φάκελο προς φάκελο.
4. Στις προβλέψεις εκκρεμών αναγγελθεισών απαιτή-

σεων, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
περιλαμβάνουν, επιπροσθέτως της αρχικής εκτίμησης 
της παρ. 3 του παρόντος, πρόβλεψη για τη μελλοντική 
εξέλιξη των εκκρεμών αναγγελθεισών αποζημιώσεων, 
μέχρι τον πλήρη και οριστικό διακανονισμό τους, συ-
μπεριλαμβανομένων των άμεσων εξόδων διακανονι-
σμού. Για την εκτίμηση αυτή οι ασφαλιστικές και αντα-
σφαλιστικές επιχειρήσεις χρησιμοποιούν κατάλληλες 
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αναλογιστικές ή στατιστικές μεθόδους, ενδεικτικά μεθό-
δους chain-ladder που βασίζονται σε ιστορικά στοιχεία 
αποζημιώσεων ταξινομημένων αναλόγως της ημερομη-
νίας αναγγελίας τους.

5. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις, 
κατά την εφαρμογή των αναλογιστικών ή στατιστικών 
μεθόδων λαμβάνουν ιδιαιτέρως υπόψη κατά πόσον οι 
παραδοχές στις οποίες βασίζεται η τεχνική ευσταθούν, 
ή εάν απαιτούνται προσαρμογές στα μοτίβα εξέλιξης 
προκειμένου να αντικατοπτρίζεται καταλλήλως κάθε 
πιθανή μελλοντική εξέλιξη.

6. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διαθέτουν καταγεγραμμένα τα ακόλουθα:

α) τη μέθοδο με την οποία καθορίζεται η αρχική εκτί-
μηση της αποζημίωσης, πριν ακόμη καταστούν γνωστές 
οι ειδικές περιστάσεις του ασφαλιστικού συμβάντος,

β) τις εφαρμοζόμενες αναλογιστικές ή στατιστικές 
μεθόδους για την εκτίμηση της μελλοντικής εξέλιξης 
των εκκρεμών αναγγελθεισών αποζημιώσεων, μέχρι τον 
πλήρη και οριστικό διακανονισμό τους, και τον τρόπο με 
τον οποίο λαμβάνεται υπόψη ο μελλοντικός πληθωρι-
σμός αποζημιώσεων, η προεξόφληση, τα άμεσα έξοδα 
διακανονισμού και οι μελλοντικές εξελίξεις σε νομικούς, 
κοινωνικούς, οικονομικούς ή περιβαλλοντικούς παρά-
γοντες, αλλά και σε παράγοντες που σχετίζονται με τις 
εσωτερικές συνθήκες τις εταιρείας,

γ) τη συχνότητα της αναθεώρησης των προβλέψεων, 
η οποία θα πρέπει να είναι τουλάχιστον σε τριμηνιαία 
βάση,

δ) τα κριτήρια ώστε να θεωρείται μια απαίτηση πλή-
ρως και οριστικώς διακανονισμένη.

Άρθρο 81
(70η κατευθυντήρια γραμμή)
Μέθοδοι υπολογισμού των προβλέψεων για 
επισυμβάσες αλλά μη αναγγελθείσες απαιτήσεις

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
χρησιμοποιούν αναλογιστικές ή στατιστικές μεθόδους 
για τον υπολογισμό των προβλέψεων των επισυμβασών 
και μη αναγγελθεισών απαιτήσεων (απαιτήσεις, οι οποίες 
ενώ έχουν συμβεί πριν την ημερομηνία της αποτίμησης, 
δεν έχουν ακόμη αναγγελθεί).

2. Στις προβλέψεις επισυμβασών και μη αναγγελθει-
σών απαιτήσεων, οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές 
επιχειρήσεις περιλαμβάνουν πρόβλεψη για τη μελλοντι-
κή εξέλιξή τους, μέχρι τον πλήρη και οριστικό διακανο-
νισμό τους. Για την εκτίμηση αυτή οι ασφαλιστικές και 
αντασφαλιστικές επιχειρήσεις χρησιμοποιούν κατάλ-
ληλες αναλογιστικές ή στατιστικές μεθόδους, ενδεικτι-
κά μεθόδους chain-ladder που βασίζονται σε ιστορικά 
στοιχεία αποζημιώσεων.

3. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις, 
κατά την εφαρμογή των αναλογιστικών ή στατιστικών 
μεθόδων λαμβάνουν ιδιαιτέρως υπόψη κατά πόσον οι 
παραδοχές στις οποίες βασίζεται η τεχνική ευσταθούν, 
ή εάν απαιτούνται προσαρμογές στα μοτίβα εξέλιξης 
προκειμένου να αντικατοπτρίζεται καταλλήλως κάθε 
πιθανή μελλοντική εξέλιξη.

4. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διαθέτουν καταγεγραμμένες τις εφαρμοζόμενες αναλο-

γιστικές ή στατιστικές μεθόδους για την εκτίμηση των 
επισυμβασών και μη αναγγελθεισών απαιτήσεων και τον 
τρόπο με τον οποίο λαμβάνεται υπόψη ο μελλοντικός 
πληθωρισμός αποζημιώσεων, η προεξόφληση, τα άμε-
σα έξοδα διακανονισμού και οι μελλοντικές εξελίξεις 
σε νομικούς, κοινωνικούς, οικονομικούς ή περιβαλλο-
ντολογικούς παράγοντες, αλλά και σε παράγοντες που 
σχετίζονται με τις εσωτερικές συνθήκες τις εταιρείας.

Άρθρο 82
(71η κατευθυντήρια γραμμή)
Μέθοδοι υπολογισμού των προβλέψεων 
για τα έμμεσα έξοδα διακανονισμού

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
μπορούν να εφαρμόζουν απλοποιημένη μέθοδο για 
την πρόβλεψη των έμμεσων εξόδων διακανονισμού που 
αντιστοιχούν στις εκκρεμείς απαιτήσεις (αναγγελθείσες 
και μη), βάσει εκτίμησης ως ποσοστού της πρόβλεψης 
εκκρεμών απαιτήσεων, όπως περιγράφεται στο Παράρ-
τημα ΙΙ της παρούσας μόνον εφόσον:

α) μπορεί ευλόγως να υποτεθεί ότι οι δαπάνες είναι 
αναλογικές προς το σύνολο των προβλέψεων,

β) η αναλογία διατηρείται σταθερή συν τω χρόνω και
γ) τα έμμεσα έξοδα διακανονισμού κατανέμονται ομοι-

όμορφα κατά τη διάρκεια ζωής του χαρτοφυλακίου εκ-
κρεμών απαιτήσεων ως συνόλου.

ΕΝΟΤΗΤΑ 9
Υπολογισμός των προβλέψεων ασφαλίστρων
Άρθρο 83
(72η κατευθυντήρια γραμμή)
Κάλυψη

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι οι προβλέψεις ασφαλίστρων κατά την 
ημερομηνία αποτίμησης περιλαμβάνουν την αποτίμη-
ση όλων των αναγνωρισμένων υποχρεώσεων οι οποίες 
εμπίπτουν εντός των ορίων των συμβάσεων ασφάλισης 
ή αντασφάλισης, για το σύνολο της έκθεσης σε μελλο-
ντικά συμβάντα για τα οποία εγείρονται απαιτήσεις, σε 
περιπτώσεις κατά τις οποίες:

α) η κάλυψη έχει έναρξη ισχύος πριν από την ημερο-
μηνία αποτίμησης, ή

β) η κάλυψη δεν έχει έναρξη ισχύος πριν από την 
ημερομηνία αποτίμησης, αλλά η ασφαλιστική ή αντα-
σφαλιστική επιχείρηση έγινε συμβαλλόμενο μέρος στην 
ασφαλιστική ή αντασφαλιστική σύμβαση που παρέχει 
την κάλυψη πριν την ημερομηνία αποτίμησης.

2. Με την επιφύλαξη του αποτελέσματος της αξιολό-
γησης της αναλογικότητας και των διατάξεων της παρ. 2 
του άρθρου 36 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35, οι ασφα-
λιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις μπορούν να 
εφαρμόζουν την απλοποίηση που παρατίθεται στο Πα-
ράρτημα ΙΙΙ της παρούσας.

Άρθρο 84
(73η κατευθυντήρια γραμμή)
Παράγοντες που λαμβάνονται υπόψη 
για τις προβλέψεις του κόστους απαιτήσεων

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρή-
σεις αξιολογούν την ποιότητα και ρεαλιστικότητα των 



ΕΦΗΜΕΡΙ∆Α TΗΣ ΚΥΒΕΡΝΗΣΕΩΣ67038 Τεύχος B’ 6384/15.12.2022

προβλεπόμενων ταμειακών ροών αποζημιώσεων που 
περιλαμβάνονται στις προβλέψεις ασφαλίστρων.

2. Στην αξιολόγηση της παρ. 1 του παρόντος συνυ-
πολογίζονται επαρκώς η αναμενόμενη συχνότητα και 
σφοδρότητα των μελλοντικών απαιτήσεων, συμπερι-
λαμβανομένου του συνυπολογισμού της πιθανότητας:

α) ασυνήθιστων και υψηλής σοβαρότητας απαιτήσεων 
και

β) λανθανουσών απαιτήσεων (απαιτήσεις που δηλώ-
νονται αρκετά έτη μετά την περίοδο κάλυψης).

Άρθρο 85
(74η κατευθυντήρια γραμμή)
Αβεβαιότητα όσον αφορά τη συμπεριφορά 
του ασφαλισμένου

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις δι-
ασφαλίζουν ότι η αποτίμηση των προβλέψεων ασφα-
λίστρων περιλαμβάνει πρόβλεψη της πιθανότητας οι 
ασφαλισμένοι να ασκήσουν τυχόν δικαιώματα επέκτα-
σης ή ανανέωσης σύμβασης ή ακύρωσης σύμβασης πριν 
από το τέλος της παρεχόμενης περιόδου κάλυψης.

Άρθρο 86
(75η κατευθυντήρια γραμμή) 
Αρνητική πρόβλεψη ασφαλίστρων

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι, στην περίπτωση κατά την οποία η 
παρούσα αξία των μελλοντικών ταμειακών εισροών 
υπερβαίνει την παρούσα αξία των μελλοντικών ταμεια-
κών εκροών, οπότε η βέλτιστη εκτίμηση της πρόβλεψης 
ασφαλίστρων είναι αρνητική, το αντίστοιχο περιθώριο 
κινδύνου παραμένει θετικό.

ΕΝΟΤΗΤΑ 10
Υπολογισμός των αναμενόμενων κερδών 
από μελλοντικά ασφάλιστρα
(EPIFP- Expected Profits in Future Premiums)

Άρθρο 87
(76η κατευθυντήρια γραμμή)
Διαχωρισμός των ασφαλιστικών υποχρεώσεων

Για τον σκοπό του υπολογισμού της παρ. 2 του άρ-
θρου 260 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35, οι ασφαλιστικές 
και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις διαχωρίζουν τις ασφα-
λιστικές υποχρεώσεις σε ακόλουθα δύο μέρη:

α) στο μέρος των υποχρεώσεων που αντιστοιχούν στα 
ήδη καταβληθέντα ασφάλιστρα και

β) στο μέρος των υποχρεώσεων που αντιστοιχούν στα 
μελλοντικά ασφάλιστρα των εν ισχύι συμβάσεων.

Άρθρο 88
(77η κατευθυντήρια γραμμή)
Παραδοχές που χρησιμοποιούνται 
για τον υπολογισμό των EPIFP

Για τον σκοπό του υπολογισμού των τεχνικών προ-
βλέψεων, χωρίς το περιθώριο κινδύνου, με βάση την 
παραδοχή της παρ. 2 του άρθρου 260 του Κανονισμού 
(ΕΕ) 2015/35 ότι τα ασφάλιστρα για υφιστάμενες ασφα-
λιστικές και αντασφαλιστικές συμβάσεις που εκτιμάται 
ότι θα εισπραχθούν στο μέλλον δεν θα εισπραχθούν, 
οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 

εφαρμόζουν την ίδια αναλογιστική μέθοδο που χρησιμο-
ποιούν για τον υπολογισμό των τεχνικών προβλέψεων, 
χωρίς περιθώριο κινδύνου, σύμφωνα με το άρθρο 52 
του ν. 4364/2016, με τις ακόλουθες τροποποιημένες 
παραδοχές:

α) θεωρείται ότι οι συμβάσεις εξακολουθούν να ισχύ-
ουν, και ως εκ τούτου δεν αντιμετωπίζονται ως καταγ-
γελθείσες,

β) ανεξαρτήτως των νομικών ή συμβατικών όρων 
που είναι εφαρμοστέοι στη σύμβαση, ο υπολογισμός 
της θεωρητικής αναλογιστικής αποτίμησης των τεχνικών 
προβλέψεων, χωρίς περιθώριο κινδύνου, δεν περιλαμβά-
νει ποινές, μειώσεις ή οποιοδήποτε άλλο είδος προσαρ-
μογής λόγω καταγγελίας (ενδεικτικά ποινές εξαγοράς), 
οπότε ο υπολογισμός γίνεται ωσάν το ασφαλιστήριο να 
εξακολουθούσε να ισχύει.

Οι υπόλοιπες παραδοχές και υποθέσεις παραμένουν 
αμετάβλητες, υπό την έννοια ότι οι ασφαλιστικές και 
αντασφαλιστικές επιχειρήσεις εφαρμόζουν τον ίδιο χρο-
νικό ορίζοντα μελλοντικών προβολών, τις ίδιες μελλοντι-
κές ενέργειες διαχείρισης και τα ίδια ποσοστά άσκησης 
των δικαιωμάτων προαίρεσης από τους ασφαλισμένους 
σε σχέση με τα αντίστοιχα που χρησιμοποιούν για τον 
υπολογισμό της βέλτιστης εκτίμησης, χωρίς να προσαρ-
μόζονται ως προς την υπόθεση μη λήψης μελλοντικών 
ασφαλίστρων. Περαιτέρω, λαμβάνουν υπόψη τους ότι 
ακόμα και αν όλες οι παραδοχές και υποθέσεις για τα 
έξοδα μείνουν αμετάβλητες, εν τούτοις ορισμένα έξοδα 
μπορεί να επηρεαστούν άμεσα (ενδεικτικά έξοδα πρό-
σκτησης ή έξοδα διαχείρισης επενδύσεων).

Άρθρο 89
(77α κατευθυντήρια γραμμή) 
Εναλλακτική μέθοδος για τον υπολογισμό EPIFP

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
δύνανται, ως εναλλακτική μέθοδο και εφόσον το απο-
τέλεσμα δεν αποκλίνει ουσιωδώς από αυτό που θα προ-
έκυπτε από την εφαρμογή της μεθόδου των άρθρων 
87 και 88 της παρούσας, να προσδιορίζουν τα EPIFP ως 
ποσοστό της παρούσας αξίας των μελλοντικών κερδών 
που σχετίζονται με τα μελλοντικά ασφάλιστρα. Ο εν λόγω 
υπολογισμός μπορεί να διενεργηθεί κάνοντας χρήση 
συγκριμένου μαθηματικού τύπου.

ΕΝΟΤΗΤΑ 11
Μεθοδολογίες για τον υπολογισμό των 
ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλιστικές 
συμβάσεις και φορείς ειδικού σκοπού

Άρθρο 90
(78η κατευθυντήρια γραμμή) 
Πρόβλεψη για μελλοντικές αγορές αντασφάλισης

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
αναγνωρίζουν τις μελλοντικές ταμειακές ροές που σχε-
τίζονται με μελλοντικές αγορές αντασφάλισης μόνον 
εφόσον καλύπτουν υποχρεώσεις που έχουν ήδη αναγνω-
ριστεί στον ισολογισμό Φερεγγυότητας ΙΙ, αντικαθιστούν 
τυχόν εκπνέουσες ρυθμίσεις αντασφάλισης και εφόσον 
αποδεικνύεται ότι πληρούν τους κάτωθι όρους:
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α) διαθέτουν έγγραφη πολιτική για την αντικατάσταση 
των ρυθμίσεων αντασφάλισης,

β) η αντικατάσταση της ρύθμισης αντασφάλισης 
πραγματοποιείται το νωρίτερο κάθε τρεις μήνες και όχι 
συχνότερα,

γ) η αντικατάσταση της ρύθμισης αντασφάλισης 
δεν εξαρτάται από τυχόν μελλοντικό συμβάν το οποίο 
βρίσκεται εκτός του ελέγχου της ασφαλιστικής ή αντα-
σφαλιστικής επιχείρησης. Στην περίπτωση πάντως κατά 
την οποία η αντικατάσταση της ρύθμισης αντασφάλισης 
εξαρτάται από τυχόν μελλοντικό συμβάν, το οποίο βρί-
σκεται υπό τον έλεγχο της ασφαλιστικής ή αντασφαλι-
στικής επιχείρησης, οι όροι αντικατάστασης τεκμηριώ-
νονται σαφώς στην έγγραφη πολιτική που αναφέρεται 
στη περίπτωση α) της παρούσας,

δ) η πρόβλεψη αντικατάστασης της ρύθμισης αντα-
σφάλισης είναι ρεαλιστική και συνεπής με την τρέχουσα 
επιχειρηματική πρακτική της ασφαλιστικής ή αντασφα-
λιστικής επιχείρησης και την επιχειρηματική στρατηγική 
της. Η ασφαλιστική ή αντασφαλιστική επιχείρηση πρέπει 
να είναι σε θέση να εξακριβώσει ότι η αντικατάσταση 
είναι ρεαλιστική μέσω σύγκρισης της υποτιθέμενης αντι-
κατάστασης με αντικαταστάσεις στις οποίες είχε προβεί 
στο παρελθόν,

ε) ο κίνδυνος να μην είναι εφικτή η αντικατάσταση της 
ρύθμισης αντασφάλισης λόγω αδυναμίας του αντασφα-
λιστή (capacity constraints) είναι ασήμαντος,

στ) πραγματοποιείται κατάλληλη εκτίμηση των μελ-
λοντικών ασφαλίστρων αντασφάλισης που πρόκειται 
να χρεωθούν η οποία αντικατοπτρίζει τον κίνδυνο αύξη-
σης του κόστους αντικατάστασης ισχύουσας ρύθμισης 
αντασφάλισης,

ζ) η αντικατάσταση της ρύθμισης αντασφάλισης δεν 
αντίκειται στις απαιτήσεις που εφαρμόζονται στις μελ-
λοντικές ενέργειες διαχείρισης όπως ορίζονται στο άρ-
θρο 236 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35.

2. Σε περίπτωση που η αναγνώριση μελλοντικών τα-
μειακών ροών που σχετίζονται με μελλοντικές αγορές 
αντασφάλισης έχουν ως αποτέλεσμα την μείωση των 
καθαρών τεχνικών προβλέψεων, μετά την αφαίρεση των 
ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλιστικές συμβάσεις 
και Φορείς Ειδικού Σκοπού τεκμηριώνουν την μείωση 
αυτή επαρκώς.

Άρθρο 91
(79η κατευθυντήρια γραμμή)
Απλοποιημένος υπολογισμός των ανακτήσιμων 
ποσών από αντασφαλιστικές συμβάσεις 
και φορείς ειδικού σκοπού - προβλέψεις 
ασφαλίστρων

1. Σε περίπτωση που μια ασφαλιστική ή αντασφαλι-
στική επιχείρηση, προκειμένου να προβεί στην εκτίμηση 
του ύψους των ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλιστι-
κές συμβάσεις και φορείς ειδικού σκοπού που σχετίζο-
νται με προβλέψεις ασφαλίστρων, εφαρμόζει απλοποι-
ημένο υπολογισμό βασιζόμενο σε χρήση συντελεστών 
αναλογίας αντασφάλισης (gross to net ratios), τότε εφαρ-
μόζει διαφορετικό συντελεστή στις ταμειακές εκροές και 
στις ταμειακές εισροές.

2. Στην περίπτωση της παρ. 1 της παρούσας, οι ασφα-
λιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις βασίζουν:

α) τον συντελεστή αναλογίας αντασφάλισης για τις 
ταμειακές εκροές, σε εξέταση παλαιότερων συμβάντων 
από τα οποία προέκυψαν απαιτήσεις λαμβάνοντας υπό-
ψη το εφαρμοστέο μελλοντικό πρόγραμμα αντασφά-
λισης,

β) τον συντελεστή αναλογίας αντασφάλισης για τις 
ταμειακές εισροές, σε εξέταση της αναλογίας μεταξύ των 
ασφαλίστρων που αναμένεται να εισπραχθούν και των 
αντασφαλίστρων που πρόκειται να καταβληθούν.

2. Με την επιφύλαξη των διατάξεων των παραγρά-
φων 1 και 2 του παρόντος και του αποτελέσματος της 
αξιολόγησης αναλογικότητας, οι ασφαλιστικές και αντα-
σφαλιστικές επιχειρήσεις μπορούν να εφαρμόζουν τις 
απλοποιήσεις που παρατίθενται στο Παράρτημα V.

3. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
τεκμηριώνουν τον τρόπο εκτίμησης και εφαρμογής των 
συντελεστών αναλογίας αντασφάλισης των παρ. 1 και 2 
του παρόντος.

Άρθρο 92
(80η κατευθυντήρια γραμμή)
Απλοποιημένος υπολογισμός των ανακτήσιμων 
ποσών από αντασφαλιστικές συμβάσεις και 
φορείς ειδικού σκοπού - προβλέψεις εκκρεμών 
απαιτήσεων

1. Σε περίπτωση που μια ασφαλιστική ή αντασφαλι-
στική επιχείρηση, προκειμένου να προβεί στην εκτίμηση 
του ύψους των ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλι-
στικές συμβάσεις και φορείς ειδικού σκοπού που σχε-
τίζονται με προβλέψεις εκκρεμών απαιτήσεων, εφαρ-
μόζει απλοποιημένο υπολογισμό βασιζόμενο σε χρήση 
συντελεστών αναλογίας αντασφάλισης (gross to net 
ratios), τότε εφαρμόζει τη σχετική μεθοδολογία ξεχω-
ριστά ανά έτος ατυχήματος ή έτος ανάληψης κινδύνων 
(underwriting year) και ανά κατηγορία δραστηριοτήτων 
ή ομοιογενή ομάδα κινδύνου, εφόσον κρίνεται σκόπιμο.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
τεκμηριώνουν τον τρόπο εκτίμησης και εφαρμογής των 
συντελεστών αναλογίας αντασφάλισης της παρ. 1 του 
παρόντος.

Άρθρο 93
(81η κατευθυντήρια γραμμή)
Απλοποιημένος υπολογισμός της προσαρμογής 
λόγω αθέτησης αντισυμβαλλομένου

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις που 
εφαρμόζουν τον απλοποιημένο υπολογισμό της προ-
σαρμογής λόγω αθέτησης αντισυμβαλλομένου που προ-
βλέπεται στο άρθρο 61 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35, 
ο οποίος βασίζεται στην παραδοχή ότι η πιθανότητα 
αθέτησης του αντισυμβαλλομένου παραμένει σταθερή 
συν τω χρόνω, εξετάζουν κατά πόσον η παραδοχή αυτή 
είναι ρεαλιστική, λαμβάνοντας υπόψη:

α) τη βαθμίδα πιστωτικής ποιότητας του αντισυμβαλ-
λομένου και

β) την τροποποιημένη οικονομική μέση διάρκεια 
(modified duration) των ανακτήσιμων ποσών από αντα-
σφαλιστικές συμβάσεις και φορείς ειδικού σκοπού.
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ΕΝΟΤΗΤΑ 12
Γενικές αρχές υπολογισμού 
των τεχνικών προβλέψεων
Άρθρο 94
(82η κατευθυντήρια γραμμή)
Περίοδος προβολής μελλοντικών 
ταμειακών ροών

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
αξιολογούν κατά πόσο:

α) η χρονική περίοδος προβολής των μελλοντικών 
ταμειακών ροών είναι κατάλληλη, και

β) η κατανομή των μελλοντικών ταμειακών ροών εντός 
του έτους είναι αναλογική ή ακολουθεί κάποιο άλλο μοτίβο.

2. Κατά την αξιολόγηση της παρ. 1 του παρόντος, οι 
ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις λαμβά-
νουν υπόψη τουλάχιστον τα ακόλουθα χαρακτηριστικά:

α) τον βαθμό ομοιογένειας των ταμειακών ροών,
β) το επίπεδο αβεβαιότητας, δηλαδή τον βαθμό στον 

οποίο είναι δυνατή η εκτίμηση των μελλοντικών ταμει-
ακών ροών,

γ) τη φύση των ταμειακών ροών.

ΚΕΦΑΛΑΙΟ V
ΕΠΙΚΥΡΩΣΗ ΤΩΝ ΤΕΧΝΙΚΩΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ

Άρθρο 95
(83η κατευθυντήρια γραμμή)
Αναλογικότητα στην επικύρωση 
των τεχνικών προβλέψεων

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
απαιτούν από την αναλογιστική λειτουργία να διασφα-
λίζει ότι η διαδικασία επικύρωσης είναι αναλογική, λαμ-
βάνοντας υπόψη τη σημαντικότητα της επίπτωσης των 
χρησιμοποιούμενων παραδοχών και των κατά προσέγ-
γιση υπολογισμών και μεθοδολογιών -αξιολογούμενων 
τόσο μεμονωμένα όσο και συνδυαστικά- στην τιμή των 
τεχνικών προβλέψεων.

Άρθρο 96
(84η κατευθυντήρια γραμμή)
Επιλογή μεθοδολογιών και διαδικασιών 
επικύρωσης

Όταν οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιλέγουν 
μεθοδολογίες και διαδικασίες επικύρωσης των τεχνικών 
προβλέψεων, απαιτούν από την αναλογιστική λειτουργία 
να εξετάζει ποιες από τις διαθέσιμες μεθοδολογίες και 
διαδικασίες επικύρωσης είναι οι πλέον κατάλληλες για 
κάθε μία συγκεκριμένη περίπτωση με βάση τα χαρακτη-
ριστικά της υποχρέωσης και την προβλεπόμενη χρήση 
της μεθοδολογίας ή της διαδικασίας.

Άρθρο 97
(85η κατευθυντήρια γραμμή) 
Ποιοτικές και ποσοτικές μεθοδολογίες

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές απαιτούν από 
την αναλογιστική λειτουργία να διασφαλίζει ότι η δια-
δικασία επικύρωσης:

α) καλύπτει τόσο ποιοτικές όσο και ποσοτικές πτυχές 
και

β) δεν περιορίζεται απλώς σε μία σύγκριση των εκτι-
μήσεων με τα πραγματικά αποτελέσματα.

Η διαδικασία επικύρωσης περιλαμβάνει επίσης ποιοτι-
κές πτυχές, όπως αξιολόγηση των ελέγχων, τεκμηρίωση, 
ερμηνεία και παρουσίαση αποτελεσμάτων.

Άρθρο 98
(86η κατευθυντήρια γραμμή) 
Περιοδική και δυναμική διαδικασία επικύρωσης

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
απαιτούν από την αναλογιστική λειτουργία να διασφαλί-
ζει ότι η διαδικασία επικύρωσης εκτελείται σε περιοδική 
βάση και ότι είναι δυναμική, με την έννοια ότι ενσωμα-
τώνει την πείρα που αποκτάται από προηγούμενες επι-
κυρώσεις και λαμβάνει υπόψη τις μεταβολές της αγοράς 
και των συνθηκών λειτουργίας.

Άρθρο 99
(87η κατευθυντήρια γραμμή)
Σύγκριση με τις εμπειρικές 
παρατηρήσεις - αποκλίσεις

1. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουργία:

α) προσδιορίζει τη συνολική απόκλιση μεταξύ των 
εκτιμήσεων των αναμενόμενων αποζημιώσεων και των 
εμπειρικών παρατηρήσεων για τις πραγματικές αποζη-
μιώσεις,

β) διαχωρίζει τη συνολική απόκλιση στις βασικές πηγές 
και αιτίες της και αναλύει τους λόγους στους οποίους 
οφείλονται οι εν λόγω αποκλίσεις,

γ) εάν η απόκλιση δεν φαίνεται να αποτελεί προσω-
ρινή παρέκκλιση, διατυπώνει συστάσεις σχετικά με τις 
αλλαγές στο υπόδειγμα ή στις παραδοχές που χρησι-
μοποιήθηκαν.

2. Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
διασφαλίζουν ότι, στο πλαίσιο της σύγκρισης με τις 
εμπειρικές παρατηρήσεις, τα συναφή δεδομένα και οι 
τάσεις της αγοράς λαμβάνονται υπόψη.

Άρθρο 100
(88η κατευθυντήρια γραμμή)
Σύγκριση με την αγορά για τις συμβάσεις 
με δικαιώματα και εγγυήσεις

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις 
εξετάζουν κατά πόσον υφίσταται στην αγορά ποικιλία 
χρηματοοικονομικών μέσων τα οποία είναι διαθέσιμα 
για την κατά προσέγγιση αναπαραγωγή (replication) 
των ενσωματωμένων δικαιωμάτων και εγγυήσεων σχη-
ματίζοντας χαρτοφυλάκια αναπαραγωγής (replicating 
portfolios). Η τιμή των εν λόγω χαρτοφυλακίων συγκρίνε-
ται, στη συνέχεια, με την τιμή των τεχνικών προβλέψεων, 
υπολογιζόμενων ως το άθροισμα της βέλτιστης εκτίμη-
σης (υπολογιζόμενη με τη χρήση προβολών των μελλο-
ντικών ταμειακών ροών) και του περιθωρίου κινδύνου.

Οι ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές επιχειρήσεις δι-
ασφαλίζουν ότι η αναλογιστική λειτουργία διατυπώνει 
συστάσεις σχετικά με τις αλλαγές στο υπόδειγμα ή στις 
παραδοχές που χρησιμοποιήθηκαν σε περίπτωση που 
η ως άνω απόκλιση είναι ουσιώδης.
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Άρθρο 101
Τελικές διατάξεις

1. Η ισχύς της παρούσας αρχίζει από την 1η Ιανουα-
ρίου 2023.

2. Από την έναρξη ισχύος της παρούσας καταργείται η 
Πράξη Εκτελεστικής Επιτροπής 81/12.02.2016 και κάθε 
υφιστάμενη αναφορά σε αυτήν νοείται ως αναφορά στην 
παρούσα Πράξη.

3. Η παρούσα Πράξη και τα Παραρτήματα Ι, ΙΙ, ΙΙΙ, IV, V 
και VI τα οποία αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτής να 
δημοσιευθούν στην Εφημερίδα της Κυβερνήσεως και να 
αναρτηθούν στον ιστότοπο της Τράπεζας της Ελλάδος.

4. Η Διεύθυνση Εποπτείας Ιδιωτικής Ασφάλισης της 
Τράπεζας της Ελλάδος εξουσιοδοτείται να παρέχει οδη-
γίες και διευκρινίσεις ως προς τον τρόπο εφαρμογής της 
παρούσας.
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ Ι 

Απλοποίηση για την προβολή των επαναλαμβανόμενων γενικών εξόδων κατά 
τους επόμενους 12 μήνες 

Τα επαναλαμβανόμενα γενικά έξοδα προβάλλονται για κάθε έναν μήνα t από 
επόμενους 12 με τον ακόλουθο μαθηματικό τύπο: 

όπου: 

s = αναμενόμενη διάρκεια σε μήνες για τον πλήρη διακανονισμό οποιασδήποτε 
υποχρέωσης απορρέει από την ασφαλιστική σύμβαση, από την έναρξη της 
ασφαλιστικής κάλυψης, 

12,,1t μήνας της περιόδου προβολής (projection time), 

lastRO  επαναλαμβανόμενα γενικά έξοδα που παρατηρήθηκαν κατά τη διάρκεια των 
τελευταίων 12 μηνών, 

nextRO επαναλαμβανόμενα γενικά έξοδα που αναμένονται κατά τη διάρκεια των 
επόμενων 12 μηνών, 

tROA επαναλαμβανόμενα γενικά έξοδα που καταλογίζονται στον μήνα προβολής t. 
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΙΙ  

Απλοποίηση για τα έμμεσα έξοδα διακανονισμού απαιτήσεων 

(Unallocated loss adjustment expenses – ULAE) 

Απλοποίηση για την πρόβλεψη των έμμεσων εξόδων διακανονισμού απαιτήσεων 
(Unallocated loss adjustment expenses - ULAE) βάσει εκτίμησης ως ποσοστού της 
πρόβλεψης απαιτήσεων: 

Η απλοποίηση αυτή βασίζεται στον ακόλουθο μαθηματικό τύπο, που εφαρμόζεται σε 
κάθε κατηγορία δραστηριοτήτων: 

Πρόβλεψη για ULAE = R  [  IBNR  +   a  PCO_reported ] 

όπου: 

R = Απλός ή σταθμισμένος μέσος όρος του Ri κατά τη διάρκεια επαρκούς χρονικής 
περιόδου,  

Ri = Καταβληθέντα έμμεσα έξοδα διακανονισμού απαιτήσεων / (ακαθάριστες 
απαιτήσεις χωρίς την αφαίρεση των ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλιστικές 
συμβάσεις και Φορείς Ειδικού Σκοπού + υποκαταστάσεις) = ULAE / (Gross claims + 
Subrogations), 

IBNR  = πρόβλεψη για IBNR, 

PCO_reported = ακαθάριστο ποσό της πρόβλεψης χωρίς την αφαίρεση των 
ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλιστικές συμβάσεις και Φορείς Ειδικού Σκοπού 
(gross provision) για τις δηλωθείσες εκκρεμείς απαιτήσεις, 

a = Ποσοστό επί της πρόβλεψης εκκρεμών απαιτήσεων. 
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΙΙΙ  

Απλοποίηση για τις προβλέψεις ασφαλίστρων 

Η απλοποίηση για τον υπολογισμό της βέλτιστης εκτίμησης για τις προβλέψεις 
ασφαλίστρων βασίζεται σε εκτίμηση του συνολικού δείκτη αποζημιώσεων και εξόδων 
(combined ratio) της υπό εξέταση κατηγορίας δραστηριοτήτων: 

Απαιτούνται τα ακόλουθα στοιχεία: 

α) εκτίμηση του συνολικού δείκτη αποζημιώσεων και εξόδων (combined ratio, CR) για 
την κατηγορία δραστηριοτήτων μέχρι τον τελικό και οριστικό διακανονισμό των 
απαιτήσεων που περιλαμβάνονται στην πρόβλεψη ασφαλίστρων, 

β) παρούσα αξία των μελλοντικών ασφαλίστρων για τις υποκείμενες υποχρεώσεις 
(στον βαθμό που τα μελλοντικά ασφάλιστρα εμπίπτουν στα όρια της σύμβασης), 

γ) ποσό μη δεδουλευμένων ασφαλίστρων, το οποίο αφορά σε εργασίες που έχουν 
έναρξη πριν την ημερομηνία αποτίμησης και αντιπροσωπεύει τα ασφάλιστρα για την 
εν λόγω δραστηριότητα μείον τα δεδουλευμένα ασφάλιστρα για τις συμβάσεις αυτές 
(καθοριζόμενα σε βάση pro rata temporis). 

Η βέλτιστη εκτίμηση προκύπτει ως ακολούθως: 

BE = CR  VM+ (CR-1)  PVFP + AER  PVFP 

Όπου: 

BE = βέλτιστη εκτίμηση της πρόβλεψης ασφαλίστρων. 

CR = εκτίμηση του συνολικού δείκτη αποζημιώσεων και εξόδων για 
την κατηγορία δραστηριοτήτων, χωρίς την αφαίρεση του 
κόστους πρόσκτησης που περιλαμβάνεται στα ασφάλιστρα, 
δηλ. CR = (αποζημιώσεις+ έξοδα που σχετίζονται με τις 
αποζημιώσεις) / (δεδουλευμένα ασφάλιστρα χωρίς την 
αφαίρεση του κόστους πρόσκτησης). 

VM = Ποσό μη δεδουλευμένων ασφαλίστρων. Συνδέεται με 
δραστηριότητα που έχει έναρξη πριν την ημερομηνία 
αποτίμησης και αντιπροσωπεύει τα ασφάλιστρα για την εν λόγω 
δραστηριότητα μείον τα δεδουλευμένα ασφάλιστρα για τις 
συμβάσεις αυτές. Το ποσό αυτό υπολογίζεται επί τη βάση 
αναλογίας χρόνου, χωρίς να αφαιρούνται τα έξοδα πρόσκτησης. 

PVFP = παρούσα αξία των μελλοντικών ασφαλίστρων (προεξοφλημένα 
με χρήση της προκαθορισμένης καμπύλης επιτοκίων άνευ 
κινδύνου), τα οποία περιλαμβάνουν τις προμήθειες. 
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AER = εκτίμηση του δείκτη εξόδων πρόσκτησης για την κατηγορία 
δραστηριοτήτων. 

Ο συνολικός δείκτης αποζημιώσεων και εξόδων για ένα έτος ατυχήματος (= έτος 
επέλευσης) ορίζεται ως ο λόγος των συνολικών εξόδων και επισυμβασών 
αποζημιώσεων σε μια δεδομένη κατηγορία δραστηριοτήτων ή μια ομοιογενή ομάδα 
κινδύνων προς τα δεδουλευμένα ασφάλιστρα.  

Τα δεδουλευμένα ασφάλιστρα δεν περιλαμβάνουν τυχόν αναπροσαρμογές 
παρελθουσών χρήσεων.  

Τα έξοδα είναι εκείνα που αντιστοιχούν στα δεδουλευμένα ασφάλιστρα, εκτός των 
εξόδων διακανονισμού.  

Οι επισυμβάσες αποζημιώσεις για ένα έτος ατυχήματος ισούνται με σύνολο των 
πληρωθεισών, κατά τη διάρκεια του έτους, αποζημιώσεων εκ των απαιτήσεων που 
συνέβησαν εντός του έτους (περιλαμβανομένων των εξόδων διακανονισμού) και των 
προβλέψεων που σχηματίζονται στο τέλος του έτους και δεν περιλαμβάνουν το 
αποτέλεσμα του run-off. 

Εναλλακτικά, εάν είναι πρακτικότερο, ο συνολικός δείκτης για ένα έτος ατυχήματος 
μπορεί να θεωρηθεί ως το άθροισμα του δείκτη εξόδων και του δείκτη αποζημιώσεων. 
Ο δείκτης εξόδων είναι ο λόγος των εξόδων (εκτός των εξόδων διακανονισμού) προς 
τα εγγεγραμμένα ασφάλιστρα, όπου τα έξοδα είναι αυτά που αντιστοιχούν στα 
εγγεγραμμένα ασφάλιστρα. Ο δείκτης αποζημιώσεων για ένα έτος ατυχήματος σε μια 
δεδομένη κατηγορία δραστηριοτήτων ή μια ομοιογενή ομάδα κινδύνων ορίζεται ως ο 
λόγος του τελικού κόστους των αποζημιώσεων (ultimate loss of incurred claims) προς 
τα δεδουλευμένα ασφάλιστρα. 
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ IV 

Ιεράρχηση των απλοποιήσεων για το περιθώριο κινδύνου 

Όσον αφορά στο επίπεδο 1 της ιεράρχησης: 

Κίνδυνος ανάληψης ασφαλίσεων ζωής· 

Οι απλοποιήσεις που επιτρέπονται για τους υπολογισμούς της Κεφαλαιακής 
Απαίτησης Φερεγγυότητας όσον αφορά στη θνησιμότητα, στη μακροβιότητα, στον 
κίνδυνο ανικανότητας, στον κίνδυνο εξόδων, στον κίνδυνο αναθεώρησης και στον 
κίνδυνο καταστροφής μεταφέρονται και στους υπολογισμούς του περιθωρίου 
κινδύνου. 

Κίνδυνος ανάληψης ασφάλισης υγείας 

Οι απλοποιήσεις που επιτρέπονται για τους υπολογισμούς της Κεφαλαιακής 
Απαίτησης Φερεγγυότητας όσον αφορά στον κίνδυνο θνησιμότητας σε συμβάσεις 
ασφάλισης ασθενείας, στον κίνδυνο μακροβιότητας σε συμβάσεις ασφάλισης 
ασθενείας, στον κίνδυνο ανικανότητας - νοσηρότητας σε συμβάσεις ασφάλισης 
ιατρικών δαπανών, στον κίνδυνο ανικανότητας - νοσηρότητας σε συμβάσεις 
ασφάλισης προστασίας εισοδήματος, στον κίνδυνο δαπανών υγείας και στον κίνδυνο 
ακύρωσης σε συμβάσεις ασφάλισης ασθενείας διαχειριζόμενες με τεχνικές παρόμοιες 
των ασφαλίσεων ζωής μεταφέρονται και στους υπολογισμούς του περιθωρίου 
κινδύνου. 

Κίνδυνος ανάληψης ασφάλισης ζημιών 

Ο υπολογισμός των μελλοντικών Κεφαλαιακών Απαιτήσεων Φερεγγυότητας που 
σχετίζονται με τον κίνδυνο ασφαλίστρων και τεχνικών προβλέψεων θα μπορούσε να 
απλοποιηθεί ως έναν βαθμό εάν δεν ληφθούν υπόψη οι ανανεώσεις και οι μελλοντικές 
δραστηριότητες: 

• Εάν το ύψος των ασφαλίστρων στο έτος t είναι μικρό σε σύγκριση με το ύψος της
τεχνικής πρόβλεψης, τότε το ύψος των ασφαλίστρων για το έτος t μπορεί να τεθεί
μηδέν (0). Για παράδειγμα, για μία δραστηριότητα που δεν περιλαμβάνει πολυετείς
συμβάσεις, το ύψος των ασφαλίστρων μπορεί να οριστεί στο μηδέν (0) για όλα τα
μελλοντικά έτη t όπου t ≥ 1.

• Εάν το ύψος των ασφαλίστρων είναι μηδενικό, τότε η επιβάρυνση του κεφαλαίου
για την ανάληψη κινδύνου ζημιών μπορεί να υπολογιστεί κατά προσέγγιση με τον
τύπο:
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3·σ(res,mod)·PCONet(t) 

όπου σ(res,mod) είναι η συγκεντρωτική τυπική απόκλιση για τον κίνδυνο αποθέματος 
και το PCONet(t) η καθαρή βέλτιστη εκτίμηση για εκκρεμείς απαιτήσεις κατά το έτος 
t. 

Η συγκεντρωτική τυπική απόκλιση για τον κίνδυνο αποθέματος σ(res,mod) μπορεί να 
υπολογιστεί με χρήση των βημάτων συνάθροισης όπως περιγράφονται στο άρθρο 
117 του Κανονισμού (ΕΕ) 2015/35, λαμβάνοντας ως παραδοχή ότι όλα τα ποσά 
που σχετίζονται με τον κίνδυνο ασφαλίστρων ισοδυναμούν με μηδέν. 

Ως περαιτέρω απλοποίηση μπορεί να υποτεθεί ότι η ειδική ανά επιχείρηση εκτίμηση 
της τυπικής απόκλισης για τον κίνδυνο ασφαλίστρων και τον κίνδυνο αποθέματος 
παραμένει αμετάβλητη με την πάροδο των ετών. 

Επιπλέον, η επιβάρυνση κεφαλαίου ασφάλισης κατά ζημιών για τον κίνδυνο 
καταστροφών λαμβάνεται υπόψη μόνο όσον αφορά στις συμβάσεις ασφάλισης που 
υπάρχουν τη χρονική στιγμή t = 0. 

Κίνδυνος αθέτησης αντισυμβαλλόμενου 

Η επιβάρυνση για τον κίνδυνο αθέτησης αντισυμβαλλομένου όσον αφορά στις 
εκχωρηθείσες αντασφαλίσεις μπορεί να υπολογιστεί απευθείας από τον ορισμό 
αναφορικά με κάθε τμήμα του χαρτοφυλακίου και κάθε έτος. Εάν η έκθεση στον 
κίνδυνο αθέτησης των αντασφαλιστών δεν μεταβάλλεται σημαντικά κατά τη διάρκεια 
των ετών εξέλιξης, η επιβάρυνση κινδύνου μπορεί να υπολογιστεί κατά προσέγγιση 
εφαρμόζοντας στην επιβάρυνση κινδύνου που παρατηρείται κατά το έτος 0 το μερίδιο 
των αντασφαλιστών στη βέλτιστη εκτίμηση. 

Σύμφωνα με την τυπική προσέγγιση, ο κίνδυνος αθέτησης αντισυμβαλλομένου για 
εκχωρηθείσες αντασφαλίσεις υπολογίζεται για το σύνολο του χαρτοφυλακίου και όχι 
για χωριστά τμήματα. Εάν ο κίνδυνος αθέτησης για ένα τμήμα του χαρτοφυλακίου 
θεωρείται ότι είναι παρόμοιος με τον συνολικό κίνδυνο αθέτησης ή ο κίνδυνος 
αθέτησης για ένα τμήμα του χαρτοφυλακίου είναι αμελητέος τότε η επιβάρυνση 
κινδύνου μπορεί να υπολογιστεί εφαρμόζοντας στη συνολική κεφαλαιακή επιβάρυνση 
για τον κίνδυνο αθέτησης των αντασφαλιστών κατά το έτος 0 το μερίδιο των 
αντασφαλιστών στην βέλτιστη εκτίμηση. 
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Όσον αφορά στο επίπεδο 2 της ιεράρχησης: 

Η Κεφαλαιακή Απαίτηση Φερεγγυότητας της επιχείρησης αναφοράς για το έτος t 
μπορεί να καθοριστεί με τον ακόλουθο αναλογικό τρόπο: 

,3,2,1    )0()()0()( tBEtBESCRtSCR NetNetRURU

όπου 

SCRRU (t) = Κεφαλαιακή Απαίτηση Φερεγγυότητας όπως υπολογίζεται κατά τον 
χρόνο t ≥ 0 για το χαρτοφυλάκιο (αντ)ασφαλιστικών υποχρεώσεων 
της επιχείρησης αναφοράς, 

BENet(t) = καθαρή βέλτιστη εκτίμηση των τεχνικών προβλέψεων όπως εκτιμήθηκε 
κατά τον χρόνο t ≥ 0 για το χαρτοφυλάκιο των (αντ)ασφαλιστικών 
υποχρεώσεων της επιχείρησης. 

Η απλοποίηση που περιγράφεται ανωτέρω μπορεί να εφαρμοστεί και σε περισσότερο 
αναλυτικό επίπεδο, δηλαδή για επιμέρους ενότητες και/ή υποενότητες. Ωστόσο, 
επισημαίνεται ότι ο αριθμός των υπολογισμών που πρόκειται να πραγματοποιηθούν 
θα είναι εν γένει αναλογικός προς τον αριθμό των ενοτήτων και/ή υποενοτήτων για 
τις οποίες εφαρμόζεται η απλοποίηση. Επιπλέον, πρέπει να ληφθεί υπόψη κατά 
πόσον ένας υπολογισμός σε πιο αναλυτικό επίπεδο όπως αναφέρεται ανωτέρω θα 
έχει ως αποτέλεσμα ακριβέστερη εκτίμηση των μελλοντικών κεφαλαιακών 
απαιτήσεων φερεγγυότητας που πρέπει να χρησιμοποιηθούν για τον υπολογισμό του 
περιθωρίου κινδύνου. 

Όσον αφορά το επίπεδο 3 της ιεράρχησης: 

Όσον αφορά τις ασφαλίσεις ζωής η προσέγγιση οικονομικής μέσης διάρκειας 
συνεπάγεται ότι το περιθώριο κινδύνου CoCM μπορεί να υπολογιστεί σύμφωνα με 
τον ακόλουθο τύπο: 

 )1()0()0( 1mod rSCRDurCoCCoCM RU
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όπου: 

SCRRU(0) = η Κεφαλαιακή Απαίτηση Φερεγγυότητας όπως υπολογίζεται κατά τον 
χρόνο t = 0 για το χαρτοφυλάκιο των (αντ)ασφαλιστικών υποχρεώσεων 
της επιχείρησης αναφοράς, 

Durmod(0) = η τροποποιημένη οικονομική μέση διάρκεια των (αντ)ασφαλιστικών 
υποχρεώσεων της επιχείρησης αναφοράς μετά την αφαίρεση των 
αντασφαλιστικών εκχωρήσεων κατά τον χρόνο t = 0, και 

CoC  = το ποσοστό του κόστους κεφαλαίου. 

Σε περίπτωση που η SCRRU(0) περιλαμβάνει ουσιώδεις επιμέρους κινδύνους που 
δεν θα υφίστανται για ολόκληρη τη διάρκεια ζωής του χαρτοφυλακίου (για παράδειγμα 
ο κίνδυνος ασφαλίστρων για τον κλάδο ζημιών για συμβάσεις που δεν έχουν λήξει ή 
ο ουσιώδης κίνδυνος αγοράς), ο υπολογισμός μπορεί συχνά να βελτιωθεί μέσω: 

• εξαίρεσης των εν λόγω επιμέρους κινδύνων από την SCRRU(0) για τον
ανωτέρω υπολογισμό,

• χωριστού υπολογισμού της συνεισφοράς των εν λόγω επιμέρους κινδύνων
στο περιθώριο κινδύνου,

• συνάθροισης των αποτελεσμάτων (προβλέποντας, όπου είναι εφικτό, τα
οφέλη διαφοροποίησης).

Όσον αφορά το επίπεδο 4 της ιεράρχησης: 

Σύμφωνα με την απλοποίηση αυτή, το περιθώριο κινδύνου CoCM υπολογίζεται ως 
ποσοστό της καθαρής βέλτιστης εκτίμησης των τεχνικών προβλέψεων κατά τον 
χρόνο t = 0, δηλαδή 

CoCM = αlob BENet(0) 

όπου 

BENet (0) = η καθαρή βέλτιστη εκτίμηση των τεχνικών προβλέψεων όπως εκτιμήθηκε 
κατά τον χρόνο t = 0 για το χαρτοφυλάκιο των (αντ)ασφαλιστικών 
υποχρεώσεων της επιχείρησης εντός της συγκεκριμένης κατηγορίας 
δραστηριοτήτων, 

αlob = ένα σταθερό ποσοστό για τη συγκεκριμένη κατηγορία δραστηριοτήτων. 



ΕΦΗΜΕΡΙ∆Α TΗΣ ΚΥΒΕΡΝΗΣΕΩΣ67050 Τεύχος B’ 6384/15.12.2022

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ V 

Απλοποιημένος υπολογισμός των ανακτήσιμων ποσών από συμβάσεις 
αντασφάλισης και φορείς ειδικού σκοπού 

Όσον αφορά τις προβλέψεις ασφαλίστρων: 

Οι απλοποιήσεις με χρήση συντελεστών αναλογίας αντασφάλισης που αναφέρονται 
στο σημείο 2 κατωτέρω όσον αφορά στις προβλέψεις για τις εκκρεμείς απαιτήσεις 
μπορούν επίσης να χρησιμοποιηθούν για τον υπολογισμό των ανακτήσιμων ποσών 
όσον αφορά στις προβλέψεις ασφαλίστρων, δηλαδή στις προβλέψεις για 
(καλυπτόμενες αλλά μη επισυμβάσες) απαιτήσεις που σχετίζονται με το τρέχον έτος 
ατυχήματος (όπου i=n+1), χρησιμοποιώντας το (αναμενόμενο) αναλογικό μέρος της 
κάλυψης αντασφάλισης για το έτος αυτό. Αυτή η προσέγγιση είναι συντηρητική για την 
εκχωρούσα (αντ)ασφαλιστική επιχείρηση, καθώς ο αντίκτυπος της μη αναλογικής 
αντασφάλισης του τρέχοντος έτους ατυχήματος (οικονομικού έτους) δεν λαμβάνεται 
υπόψη. 

Όσον αφορά στις προβλέψεις των εκκρεμών απαιτήσεων: 

1) Απλοποίηση με χρήση συντελεστών αναλογίας αντασφάλισης με βάση τις
προβλέψεις για τις απαιτήσεις που έχουν δηλωθεί αλλά δεν έχουν διακανονιστεί
(RBNS-reported but not settled)

Η απλοποίηση αυτή χρησιμοποιεί τον δείκτη των καθαρών προβλέψεων ενός 
διαθέσιμου χαρτοφυλακίου Α μετά την αφαίρεση των ανακτήσιμων ποσών από 
αντασφαλιστικές συμβάσεις και Φορείς Ειδικού Σκοπού έναντι των αντίστοιχων 
ακαθάριστών προβλέψεων χωρίς την αφαίρεση των ανακτήσιμων ποσών από 
αντασφαλιστικές συμβάσεις και Φορείς Ειδικού Σκοπού, προκειμένου να εκτιμηθούν 
οι καθαρές προβλέψεις μετά την αφαίρεση των ανακτήσιμων ποσών από 
αντασφαλιστικές συμβάσεις και Φορείς Ειδικού Σκοπού ενός δεύτερου χαρτοφυλακίου 
Β (NPB) με βάση τις παρατηρήσιμες ακαθάριστες προβλέψεις χωρίς την αφαίρεση των 
ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλιστικές συμβάσεις και Φορείς Ειδικού Σκοπού του 
χαρτοφυλακίου Β (GPB). Με άλλα λόγια, η απλοποίηση (GN) ορίζεται ως: 

GN = NPA/GPA 

όπου οι NPA και GPA αντιπροσωπεύουν τις καθαρές και ακαθάριστες προβλέψεις του 
χαρτοφυλακίου A μετά και χωρίς την αφαίρεση των ανακτήσιμων ποσών από 
αντασφαλιστικές συμβάσεις και Φορείς Ειδικού Σκοπού, αντιστοίχως. Στη συνέχεια, η 
απλοποίηση αυτή εφαρμόζεται για τον υπολογισμό των καθαρών προβλέψεων μετά 
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την αφαίρεση των ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλιστικές συμβάσεις και Φορείς 
Ειδικού Σκοπού για το χαρτοφυλάκιο Β ως εξής: 

NPB = GN × GPB 

Για την εφαρμογή της παρούσας απλοποίησης πρέπει να πληρούνται τα ακόλουθα 
κριτήρια: 

το χαρτοφυλάκιο αναφοράς (Α) είναι παρόμοιο με το χαρτοφυλάκιο (Β) για
το οποίο χρησιμοποιείται η απλοποίηση, πρβλ. την αρχή της υπεροχής της
ουσίας έναντι του τύπου,
ο δείκτης (GN) καθορίζεται μέσω αξιόπιστων και σταθερών δεδομένων. Για
αυτό απαιτείται ένα σύνολο δεδομένων που υπερβαίνει τουλάχιστον τα δύο
έτη.

Οι εκχωρηθείσες αντασφαλίσεις ποικίλλουν ανάλογα με το μέγεθος, την οικονομική 
ευρωστία και τον βαθμό κινδυνοφοβίας μιας επιχείρησης και, κατά συνέπεια, απαιτείται 
ιδιαίτερη προσοχή κατά την εφαρμογή του δείκτη αυτού από ένα άλλο χαρτοφυλάκιο 
αναφοράς. Μια τέτοια προσέγγιση μπορεί κατά συνέπεια να χρησιμοποιηθεί μόνο σε 
περιπτώσεις όπου είναι γνωστό ότι η φύση του χαρτοφυλακίου αναφοράς είναι σε 
μεγάλο βαθμό παρόμοια με αυτή του χαρτοφυλακίου της επιχείρησης. Ακόμη και στην 
περίπτωση αυτή, ωστόσο, το ποσοστό εκχώρησης για μη αναλογικές αντασφαλίσεις 
εξαρτάται σε μεγάλο βαθμό από την πραγματική επέλευση μεγάλων ζημιών και κατά 
συνέπεια είναι πολύ μεταβλητό. 

2) Απλοποίηση με χρήση συντελεστών αναλογίας αντασφάλισης με βάση
συσσωρευμένες καταβληθείσες αποζημιώσεις (συσσωρευμένες ταμειακές ροές)

Από την απλοποίηση αυτή προκύπτει εκτίμηση των καθαρών προβλέψεων εκκρεμών 
απαιτήσεων μετά την αφαίρεση των ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλιστικές 
συμβάσεις και Φορείς Ειδικού Σκοπού με τη χρήση των ακαθάριστων προβλέψεων 
χωρίς την αφαίρεση των ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλιστικές συμβάσεις και 
Φορείς Ειδικού Σκοπού για τις εκκρεμείς απαιτήσεις σε συνδυασμό με μια εκτίμηση 
του αντικτύπου των αντασφαλιστικών καλύψεων για κάθε έτος ατυχήματος. 

Όσον αφορά στο σκεπτικό για τη χρήση της απλοποίησης αυτής, παρατηρείται ότι για 
παρελθόντα έτη ατυχήματος η δομή της αντασφάλισης για ένα μεμονωμένο έτος είναι 
γνωστή και δεν πρόκειται (κατά πάσα πιθανότητα) να μεταβληθεί αναδρομικά. Κατά 
συνέπεια, μια σύγκριση των καθαρών ταμειακών ροών μετά την αφαίρεση των 
ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλιστικές συμβάσεις και Φορείς Ειδικού Σκοπού 
έναντι των ακαθάριστών ταμειακών ροών χωρίς την αφαίρεση των ανακτήσιμων 
ποσών από αντασφαλιστικές συμβάσεις και Φορείς Ειδικού Σκοπού ανά κατηγορία 
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δραστηριοτήτων στο παρελθόν - διαφοροποιημένη ανά έτος ατυχήματος - μπορεί να 
χρησιμοποιηθεί για τη διατύπωση εκτίμησης σχετικά με τον αντίκτυπο των αναλογικών 
και μη αναλογικών αντασφαλίσεων για το εκάστοτε έτος ατυχήματος. 

Για κάθε κατηγορία δραστηριοτήτων και για κάθε έτος ατυχήματος i που δεν έχει λήξει, 
ο απλοποιημένος συντελεστής αναλογίας (GNi) ορίζεται ως εξής: 

GNi = ANet,i,n–i/AGross,i,n–i, 

όπου AGross,i,n–i και ANet,i,n–i αντιπροσωπεύουν τις συσσωρευμένες 
καταβληθείσες αποζημιώσεις υπολογισμένες πριν και μετά την αφαίρεση των 
αντασφαλιστικών εκχωρήσεων, αντιστοίχως για το έτος ατυχήματος i.   

Σημειώνεται ότι n είναι το τελευταίο έτος ατυχήματος με παρατηρηθείσες τιμές των εν 
λόγω ταμειακών ροών. 

Οι απλοποιήσεις αυτές χρησιμοποιούνται στη συνέχεια για τον υπολογισμό των 
καθαρών προβλέψεων για τις εκκρεμείς απαιτήσεις μετά την αφαίρεση των 
ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλιστικές συμβάσεις και Φορείς Ειδικού Σκοπού για 
το εκάστοτε έτος ατυχήματος, δηλ. 

PCONet,i = GNi × PCOGross,i 

όπου PCOGross,i και PCONet,i αντιπροσωπεύει τις προβλέψεις για τις εκκρεμείς 
απαιτήσεις χωρίς την αφαίρεση των ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλιστικές 
συμβάσεις και Φορείς Ειδικού Σκοπού και μετά την αφαίρεση αυτών για το έτος 
ατυχήματος i, αντιστοίχως. 

Για την εφαρμογή της απλοποίησης αυτής τόσο οι συσσωρευμένες καταβληθείσες 
αποζημιώσεις χωρίς την αφαίρεση των ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλιστικές 
συμβάσεις και Φορείς Ειδικού Σκοπού όσο και μετά από την αφαίρεση αυτών ανά έτος 
ατυχήματος πρέπει να είναι διαθέσιμες για κάθε κατηγορία δραστηριοτήτων. 

Για πιο πρόσφατα έτη ατυχήματος και ιδίως για το τελευταίο έτος ατυχήματος (όπου 
i=n) η οριζόμενη απλοποίηση μπορεί να είναι υπερβολικά υψηλή λόγω του γεγονότος 
ότι οι απαιτήσεις IBNR μπορεί να αποτελούν μεγάλο μέρος των προβλέψεων για τις 
εκκρεμείς απαιτήσεις. Κατά συνέπεια, η οριζόμενη απλοποίηση είναι πιθανό να 
οδηγήσει σε υπερεκτίμηση των καθαρών προβλέψεων μετά την αφαίρεση των 
ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλιστικές συμβάσεις και Φορείς Ειδικού Σκοπού στις 
περιπτώσεις αυτές. 
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 Ο Πρόεδρος

ΙΩΑΝΝΗΣ ΣΤΟΥΡΝΑΡΑΣ

Ι

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ VI 

Απλοποιημένος υπολογισμός κατά τη διάρκεια του έτους για το περιθώριο 
κινδύνου 

Το περιθώριο κινδύνου σε μία δεδομένη χρονική στιγμή κατά τη διάρκεια του επόμενου 
έτους (δηλ. CoCMlob(t)) μπορεί να υπολογίζεται ως εξής: 

CoCM(t) = CoCM(0)  BENet(t)/BENet(0), 0 < t < 1 

όπου: 

CoCM(0) = περιθώριο κινδύνου όπως υπολογίζεται κατά τον χρόνο t=0 για το 
χαρτοφυλάκιο των (αντ)ασφαλιστικών υποχρεώσεων της επιχείρησης 
αναφοράς, 

BENet(t) =       βέλτιστη εκτίμηση των καθαρών τεχνικών προβλέψεων μετά την αφαίρεση 
των ανακτήσιμων ποσών από αντασφαλιστικές συμβάσεις και Φορείς 
Ειδικού Σκοπού όπως εκτιμήθηκε κατά τον χρόνο t≥=0 για το 
χαρτοφυλάκιο των (αντ)ασφαλιστικών υποχρεώσεων της επιχείρησης 
αναφοράς. 

         Αριθμ. απόφ. 213/3/5.12.2022 (3)
Τροποποίηση της Πράξης Εκτελεστικής Επιτρο-

πής υπ’ αρ. 169/1/29.04.2020 (Β΄ 1878) για την 

επαγγελματική εκπαίδευση για τη δραστηριό-

τητα διανομής ασφαλιστικών και αντασφαλιστι-

κών προϊόντων.

  Η ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ 
ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ

  Αφού έλαβε υπόψη:
α) τα άρθρα 28 και 55Α του Καταστατικού της Τράπε-

ζας της Ελλάδος (Α΄ 298/1927),
β) τον ν. 4583/2018 «Κατάργηση των διατάξεων της 

μείωσης των συντάξεων, ενσωμάτωση στην Ελληνική 
Νομοθεσία της Οδηγίας 2016/97/ΕΕ του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου της 20ής Ιανουαρίου 
2016 σχετικά με τη διανομή ασφαλιστικών προϊόντων 
και άλλες διατάξεις» (Α’ 212), ιδίως τα άρθρα 20 και 23 
και το Παράρτημα ΧΙΙΙ αυτού,

γ) την ΠΕΕ 153/2/08.01.2019 «Πιστοποίηση επαγ-
γελματικών γνώσεων για τη δραστηριότητα διανομής 

ασφαλιστικών και αντασφαλιστικών προϊόντων» 
(Β’ 27),

δ) την ΠΕΕ 169/1/29.04.2020 «Επαγγελματική εκπαί-
δευση για τη δραστηριότητα διανομής ασφαλιστικών 
και αντασφαλιστικών προϊόντων» (Β’ 1878),

ε) ότι από τις διατάξεις της παρούσας δεν προκύπτει 
δαπάνη σε βάρος του κρατικού προϋπολογισμού, απο-
φασίζει:

Στην παρ. 4 του άρθρου 2 της ΠΕΕ 169/1/29.04.2020 
προστίθεται εδάφιο β’ ως εξής: 

«Η προσκόμιση δεν είναι υποχρεωτική μέχρι το τέλος 
του πρώτου τριμήνου του έτους που έπεται της από-
κτησης πιστοποιητικού γνώσεων, ή της πλήρωσης των 
προϋποθέσεων του άρθρου 8 της ΠΕΕ 153/2/2019.»

Η ισχύς της παρούσας αρχίζει από τη δημοσίευσή της 
στην Εφημερίδα της Κυβερνήσεως.

Η απόφαση αυτή να δημοσιευθεί στην Εφημερίδα της 
Κυβερνήσεως.

  Ο Πρόεδρος

ΙΩΑΝΝΗΣ ΣΤΟΥΡΝΑΡΑΣ   
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*02063841512220048*

Ταχυδρομική Διεύθυνση: Καποδιστρίου 34, τ.κ. 10432, Αθήνα

ΤΗΛΕΦΩΝΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ: 210 5279000 - fax: 210 5279054

ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗ ΚΟΙΝΟΥ 
Πωλήσεις - Συνδρομές: (Ισόγειο, τηλ. 210 5279178 - 180)
Πληροφορίες: (Ισόγειο, Γρ. 3 και τηλεφ. κέντρο 210 5279000) 
Παραλαβή Δημ. Ύλης: (Ισόγειο, τηλ. 210 5279167, 210 5279139) 

Ωράριο για το κοινό: Δευτέρα ως Παρασκευή: 8:00 - 13:30

Ιστότοπος: www.et.gr 

Πληροφορίες σχετικά με την λειτουργία 
του ιστότοπου: helpdesk.et@et.gr 

Αποστολή ψηφιακά υπογεγραμμένων 
εγγράφων προς δημοσίευση στο ΦΕΚ: 
webmaster.et@et.gr 

Πληροφορίες για γενικό πρωτόκολλο 
και αλληλογραφία: grammateia@et.gr

Το Εθνικό Τυπογραφείο αποτελεί δημόσια υπηρεσία υπαγόμενη στην Προεδρία της Κυβέρ-
νησης και έχει την ευθύνη τόσο για τη σύνταξη, διαχείριση, εκτύπωση και κυκλοφορία των 
Φύλλων της Εφημερίδας της Κυβερνήσεως (ΦΕΚ), όσο και για την κάλυψη των εκτυπωτικών - 
εκδοτικών αναγκών του δημοσίου και του ευρύτερου δημόσιου τομέα (ν. 3469/2006/Α΄ 131 
και π.δ. 29/2018/Α΄58). 

1. ΦΥΛΛΟ ΤΗΣ ΕΦΗΜΕΡΙΔΑΣ ΤΗΣ ΚΥΒΕΡΝΗΣΕΩΣ (ΦΕΚ) 
• Τα ΦΕΚ σε ηλεκτρονική μορφή διατίθενται δωρεάν στο www.et.gr, την επίσημη ιστο-

σελίδα του Εθνικού Τυπογραφείου. Όσα ΦΕΚ δεν έχουν ψηφιοποιηθεί και καταχωριστεί στην 
ανωτέρω ιστοσελίδα, ψηφιοποιούνται και αποστέλλονται επίσης δωρεάν με την υποβολή αί-
τησης, για την οποία αρκεί η συμπλήρωση των αναγκαίων στοιχείων σε ειδική φόρμα στον 
ιστότοπο www.et.gr. 

• Τα ΦΕΚ σε έντυπη μορφή διατίθενται σε μεμονωμένα φύλλα είτε απευθείας από το Τμή-
μα Πωλήσεων και Συνδρομητών, είτε ταχυδρομικά με την αποστολή αιτήματος παραγγελίας 
μέσω των ΚΕΠ, είτε με ετήσια συνδρομή μέσω του Τμήματος Πωλήσεων και Συνδρομητών. 
Tο κόστος ενός ασπρόμαυρου ΦΕΚ από 1 έως 16 σελίδες είναι 1,00 €, αλλά για κάθε επιπλέον 
οκτασέλιδο (ή μέρος αυτού) προ σαυξάνεται κατά 0,20 €. Το κόστος ενός έγχρωμου ΦΕΚ από 
1 έως 16 σελίδες είναι 1,50 €, αλλά για κάθε επιπλέον οκτασέλιδο (ή μέρος αυτού) προσαυξά-
νεται κατά 0,30 €.  To τεύχος Α.Σ.Ε.Π. διατίθεται δωρεάν.

• Τρόποι αποστολής κειμένων προς δημοσίευση: 
Α. Τα κείμενα προς δημοσίευση στο ΦΕΚ, από τις υπηρεσίες και τους φορείς του 

δημο σίου, αποστέλλονται ηλεκτρονικά στη διεύθυνση webmaster.et@et.gr με χρήση 
προηγμέ νης ψηφιακής υπογραφής και χρονοσήμανσης. 

Β. Κατ’ εξαίρεση, όσοι πολίτες δεν διαθέτουν προηγμένη ψηφιακή υπογραφή μπορούν 
είτε να αποστέλλουν ταχυδρομικά, είτε να καταθέτουν με εκπρόσωπό τους κείμενα προς 
δημοσίευση εκτυπωμένα σε χαρτί στο Τμήμα Παραλαβής και Καταχώρισης Δημοσιευμάτων. 

• Πληροφορίες, σχετικά με την αποστολή/κατάθεση εγγράφων προς δημοσίευση, την ημε-
ρήσια κυκλοφορία των Φ.Ε.Κ., με την πώληση των τευχών και με τους ισχύοντες τιμοκαταλό-
γους για όλες τις υπη ρεσίες μας, περιλαμβάνονται στoν ιστότοπο (www.et.gr). Επίσης μέσω 
του ιστότοπου δίδονται πληροφορίες σχετικά με την πορεία δημοσίευσης των εγγράφων, με 
βάση τον Κωδικό Αριθμό Δημοσιεύματος (ΚΑΔ). Πρόκειται για τον αριθμό που εκδίδει το Εθνι-
κό Τυπογραφείο για όλα τα κείμενα που πληρούν τις προϋποθέσεις δημοσίευσης. 

2. ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΕΣ - ΕΚΔΟΤΙΚΕΣ ΑΝΑΓΚΕΣ ΤΟΥ ΔΗΜΟΣΙΟΥ 
Το Εθνικό Τυπογραφείο ανταποκρινόμενο σε αιτήματα υπηρεσιών και φορέων του δημοσίου 

αναλαμβάνει να σχεδιάσει και να εκτυπώσει έντυπα, φυλλάδια, βιβλία, αφίσες, μπλοκ, μηχανο-
γραφικά έντυπα, φακέλους για κάθε χρήση, κ.ά.  

Επίσης σχεδιάζει ψηφιακές εκδόσεις, λογότυπα και παράγει οπτικοακουστικό υλικό.

Πείτε μας τη γνώμη σας,
για να βελτιώσουμε τις υπηρεσίες μας,  συμπληρώνοντας την ειδική φόρμα στον ιστότοπό μας.

Πείτε μας τη γνώμη σας,
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